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Raport Coface: Niewyptacalnosci firm w Polsce w | kwartale 2023 r.

I kwartat 2023 roku przyniost kolejna fale
niewyptacalnosci. Dane odzwierciedlajg bardzo
trudne warunki do prowadzenia biznesu.

Liczba niewyptacalnych firm ponownie wzrosta - tym

razem o 31%!

Liczba niewyptacalnosci w pierwszym kwartale 2023
roku stanowi az 45% wszystkich niewyptacalnosci
jakie odnotowano w catym roku 2022.

Prezentowane statystyki sg przygotowywane przez ubezpieczyciela naleznosci Coface od 1997 roku w oparciu o daty orzeczen
sgdow o otwarciu postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, czyli faktyczne daty upadtosci i restrukturyzacji. Podane wyniki
za | kwartat 2023 roku nie sg ostateczne i nalezy sie jeszcze spodziewac wzrostu liczby postanowien.

UWAGA'!

W kolejnym raporcie kwartalnym kontynuujemy podejscie do danych, poparte precyzyjnym komentarzem ze wzgledu
na zmiany w regulacjach prawnych wprowadzone w wyniku pandemii, a teraz znowelizowane. W roku 2020 duzy wptyw
na powstrzymanie wzrostu liczby upadfosci i restrukturyzacji potwierdzanych na drodze sgdowej miaty programy
pomocowe panstwa, regulacje prawne zawarte w tarczach antykryzysowych oraz ograniczona praca sgdow. Rok 2021
zamknagt sie wysokim wzrostem niewyptacalnosci ogdétem, na co zdecydowany wptyw miata liczba nowych
uproszczonych postepowan o zatwierdzenie uktadu, wprowadzonych ustawg covidowg z 19.06.2020 r. obwieszczanych
wytgcznie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym i nie rejestrowanych przez sad. Z tego wzgledu od Il kwartatu 2020
r., od rozpoczecia ich stosowania, aby zachowac¢ rzetelnos¢ w ocenie biezgcej sytuacji dotyczgcej niewyptacalnosci firm
— w_raporcie Coface dane o sprawach pozasgdowych sa dodawane do statystyk przedstawiajacych
postepowania ogtoszone przez sady.

W niniejszym raporcie poréwnujemy | kwartat 2023 do IV kwartatu 2022 poniewaz w | kwartale 2022 z uwagi na
wprowadzenie Krajowego Rejestru Zadtuzonych (KRZ) oraz mankamenty systemu teleinformatycznego, w ktérym
rejestrowane sg postepowania nie zostaty zebrane wszystkie dane dotyczace niewyptacalnosci. Dane te wiec sg
niekompletne i poréwnanie pierwszego kwartatu 2023 do pierwszego kwartatu 2022 nie zobrazowatoby w sposdb
rzetelny dynamiki zmian i bytoby nieprawidtowe z punktu widzenia poprawnosci poréwnania statystycznego.

Biezaca sytuacje i statystyki komentuja:

1. Sytuacja ekonomiczna - Grzegorz Sielewicz, glébwny ekonomista Coface w Polsce i w Regionie Europy Centralnej
2. Sytuacja w branzach - Barbara Kaminska, dyrektor dziatu oceny ryzyka w Coface w Polsce
3. Biezgce uwarunkowania prawne majgce wptyw na prezentowane statystyki - Artur Warych, Radca Prawny —

szef departamentu egzekuciji i restrukturyzacji w Kancelarii Stefaniuk & Wspalnicy, obstugujgcej Coface



W skrocie

e Laczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w | kwartale 2023 r. (wg stanu wiedzy na 3 kwietnia
br.) wyniosta 1252, co stanowi 45 procent wszystkich niewyptacalnosci ogtoszonych w roku 2022. Na te
liczbe ztozyly sie postepowania sgdowe i obwieszczenia pozasgdowe:

o w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2023 r. sady ogftosity postanowienia o upadtosci i restrukturyzacji 351 polskich
firm,

o dodatkowo w | kwartale br. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych opublikowano 901 tzw. obwieszczen
o ustaleniu dnia uktadowego (bez rejestracji w sgdzie).

e  Sposréd wszystkich ogtoszonych niewyptacalnosci w pierwszym kwartale 2023 az 72% to obwieszczenia
o ustaleniu dnia uktadowego czyli pozasadowe, 28% za$ to niewyptacalno$ci ogtoszone przez sady. Swiadczy
to o wcigz rosngcej popularnosci uproszczonej procedury pozasgdowe;.

e WSsrdd postepowan sgdowych najwiecej ogtoszono postepowan o zatwierdzenie uktadu — 181, ktérych liczba
wzrosta w poréwnaniu z czwartym kwartatem 2022 o niemalze 70 proc. Znacznie wiecej odnotowano tez
przyspieszonych postepowan uktadowych(wzrost o 52%). Zmalata natomiast liczba postepowan uktadowych.

e  Statystyki branzowe wskazujg na wzrost niewyptacalnosci w kazdej branzy bez wyjatku.

Sadowe postanowienia upadtosciowe (A) i restrukturyzacyjne (B) oraz
pozasadowe postepowania uproszczone w MSIG i KRZ w Polsce

Rodzaj postepowania Q12017 Q12018 Q12019 Q12020 Q12021 Q12022 Q42022 Q12023 Q12023 vs Q1 2022 Q12023 vs Q4 2022
(A) Upadtosc likwidacyjna 133 156 146 154 93 70 83 96 37% 16%
EJBk)}:gjtepowame o zatwierdzenie 6 1 3 > 24 91 107 181 99% 69%
(B) Przyspieszone postepowanie o 0,
T 50 55 84 7 32 10 27 4] 310% 52%
(B) Postepowanie uktadowe 12 12 5 8 5 2 8 7 250% -13%
(B) Postepowanie sanacyjne 20 33 28 33 7 25 16 26 4% 63%

Postepowania upadtosciowe i
restrukturyzacyjne ogtoszone 221 257 266 268 161 198 241 351 77% 46%
przez sady ogdtem

Postepowania pozasgdowe* 354 297 718 901 203% 25%

RAZEM NIEWYPLACALNOSCI w | kwartale 2023r. 515 495 959 1252 153% 31%

* Dane za Q1 2021: Tryb uproszczony wprowadzony ustawg COVID-owa z 19.06.2020, Dane od Q1 2022: Obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego (z KRZ) od 1.12.2021
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Komentarze ekspertéw Coface

( \\ ] Sytuacje ekonomiczng komentuje
S ) Grzegorz Sielewicz, gldwny ekonomista Coface w Polsce

i w Regionie Europy Centralnej

Pierwszy kwartat 2023 r. przyniost dalszy wzrost liczby niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce — o 31%
w poréwnaniu z ostatnim kwartatem ubiegtego roku. Z kolei poréwnujgc dane za pierwsze trzy miesigce tego roku
z analogicznym okresem roku poprzedniego, wzrost postepowan byt ponad 2,5-krotny — z 495 do 1252
niewyptacalnosci. Jednak analiza danych w ujeciu rocznym zaktdcona jest przez nizszg baze odniesienia roku
poprzedniego. W pierwszych miesigcach 2022 r. wykorzystanie postepowan sgdowych byto czasowo nizsze ze wzgledu
na problemy techniczne zwigzane z wprowadzaniem systemu Krajowego Rejestru Zadtuzonych.

Analiza danych w ujeciu kwartalnym wskazuje na wzrost kazdego z trzech gtéwnych rodzajéw niewyptacalnosci.
Wzrosty zaréwno restrukturyzacje sgdowe (+61%), obwieszczenia pozasgdowe (+25%), a takze upadtosci
(+16%). Postepowania restukturyzacyjne dajg nadzieje na powroét firm w trudnej sytuacji ptynnosciowej do efektywnej
dziatalnosci biznesowej. Ws$rdd nich nadal wzrasta liczba sagdowych postepowan o zatwierdzenie ukfadu, ktérymi
w wielu przypadkach bylo przeksztatcenie sie wczesniej rozpoczetych procedur pozasgdowych, ktére okazaty sie
niewystarczajgce do uzdrowienia sytuacji przedsiebiorstwa. W przeciwiehstwie do poprzednich kwartatéw, ale zgodnie
z naszymi przewidywaniami zwiekszyta sie niestety liczba upadtosci, czyli ostatecznej formy niewyptacalnosci firm
prowadzacych do ich likwidaciji.

W obecnym otoczeniu makroekonomicznym nie nalezy oczekiwaé, aby trend rosngcej liczby niewyptacalnosci mégt
zosta¢ odwrécony. Prognoza Coface zaklada, ze wzrost gospodarczy Polski siegnie zaledwie 1% w tym roku, co
bedzie jednym z najnizszych pozioméw od czasu transformacji gospodarczej z wyjgtkiem pandemicznej recesji w 2020
r. Odpornosc¢ polskiej gospodarki na zawirowania, w tym wptyw konsekwencji gospodarczych wynikajgcych z wojny
w Ukrainie, byta do$¢ zaskakujgca i dtuga, jednak staje sie coraz stabsza. Juz ostatni kwartat ubiegtego roku zakonczyt
sie ujemng dynamikg rozwoju gospodarczego (w ujeciu kwartat do kwartatu), a techniczna recesja zagraza polskiej
gospodarce. Od poczgtku tego roku koniunktura ostabita sie — zaréwno dynamika produkcji przemystowej, jak rowniez
sprzedazy detalicznej byta ujemna w pierwszych miesigcach 2023 r. Polski eksport stracit impet w obliczu spowolnienia
na gtéwnych rynkach zbytu Europy Zachodniej, podczas gdy sita hapedowa polskiej gospodarki, czyli konsumpcja
gospodarstw domowych, cierpi na utrzymujgcej sie wysokiej inflacji i obnizajgcej sie sity nabywczej konsumentow.

Mimo, iz proces dezinflacji juz sie rozpoczat, co potwierdza ostatni odczyt wskaznika zmian cen konsumpcyjnych na
poziomie 16,2% w marcu br., to inflacja nadal znacznie przekracza gérny przedziat celu inflacyjnego wyznaczonego
przez NBP na 3,5%, a dwucyfrowy poziom inflacji bazowej potwierdza, ze wysokie ceny rozlaty sie na catg gospodarke.
Inflacja pozostanie istotnym tematem w 2023 r., a wraz z wysokimi kosztami finansowania moze nadal ograniczac
dziatalnos¢ inwestycyjng przedsiebiorstw i konsumpcje gospodarstw domowych. W rezultacie firmy w Polsce operujg
w warunkach obaw o dalsze ksztaltowanie sie popytu, podczas gdy inne wyzwania, w tym wyzsze koszty dziatalnosci,
komponentéw uzywanych w produkcji czy braki kadrowe, nadal pozostajg istotnymi barierami w prowadzeniu biznesu.

Powyzsze wyzwania widoczne sg takze w ujeciu branzowym. Nadal wiele sektoréw energochtonnych wnioskuje
o niewyptacalnos¢, pogorszenie koniunktury krajowej potwierdza dalszy wzrost postepowan w handlu, a niemal
podwojenie niewyptacalnosci w budownictwie i w branzach z nim powigzanych $wiadczy o materializowaniu sie
kolejnego wyzwania dla branzy, czyli wptywie wyzszych stép procentowych na popyt mieszkaniowy i skionnosé
inwestycyjng przedsiebiorstw.
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Niewyptacalnosci wedtug branz

Liczba Liczba Liczba Liczba Liczba
Branza niewyptacalnosci niewyptacalnosci niewyptacalnosci niewyptacalnosci niewyptacalnosci
Q12020 Q12021 Q12022 Q4 2022 Q12023

PRODUKCIJA, w tym: 68 91 64 147 192 31%
Przetwoérstwo przemystowe, w tym m.in.: 63 83 56 141 180 28%
Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 13 19 19 27 38 41%
Produkcja artykutéw spozywczych i napojow n 12 6 30 21 -30%
Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 1 7 5 8 10 25%
Produkcja wyrobéw z drewna, z wytgczeniem mebli 3 7 4 8 25 213%
Produkcja maszyn, urzadzen i urzadzen elektrycznych 7 6 4 7 13 86%
Produkcja mebli 4 6 4 18 18 0%
Produkcja wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych 4 4 3 5 9 80%
Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych
surowcéw niemetalicznych (w tym materiaty 1 1 3 3 7 133%
budowlane)
Poligrafia i reprodukcja 4 4 3 5 3 -40%
Produkcja papieru i wyrobéw z papieru 3 3 2 4 3 -25%
Przetwoérstwo przemystowe pozostate 12 14 n 26 33 27%
HANDEL, w tym m.in.: 43 101 81 222 280 26%
Handel hurtowy 22 50 33 73 102 40%
Handel detaliczny 16 38 38 M4 137 20%
BUDOWNICTWO 30 53 66 84 162 93%
TRANSPORT n 37 41 120 136 13%
ROLNICTWO 32 80 102 84 109 30%
USLUGI - POZOSTALE branze, w tym: 48 153 141 296 364 23%
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 7 37 33 75 M4 52%
Zakwaterowanie i gastronomia 10 16 18 44 58 32%
Ustugi dzierzawy, administrowania i wspierajace 7 20 20 31 40 29%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 8 15 17 45 55 22%
Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 5 25 12 23 24 4%
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa 5 17 14 21 © -10%
Ustugi pozostate 10 23 27 57 54 -5%

Ogotem 232 515 495 959 1252 31%
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Sytuacje w branzach komentuje

Barbara Kaminska,
dyrektor dziatu oceny ryzyka w Coface w Polsce

Polskie przedsigbiorstwa rozpoczety 2023 rok wygladajgc na horyzoncie pierwszych zwiastunéw pozytywnych zmian
w gospodarce. Wsrod ekonomistéw pojawity sie prognozy dotyczgce dezinflacji, ktéra pod koniec roku mogtaby
wyhamowa¢ wzrost cen w gospodarce do poziomu ponizej 10%, kryzys energetyczny zostat zazegnany, a ceny gazu
wrocity do pozioméw przedwojennych. Najbardziej pesymistyczne scenariusze recesji gospodarczej odtozono do
lamusa, prognozujac dla Polski niewielki wzrost PKB (aktualna prognoza Coface 1,0%). Najnowsze dane dotyczace
niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce niestety kazg schitodzi¢ optymizm, ze szczegdlnym wskazaniem na branze
budowlang czy wybrane sektory przemystu, takie jak m. in. przetworstwo drewna czy metali.

W 1 kwartale 2023 zarejestrowano 1.252 postepowania restrukturyzacyjne i upadtosciowe (sgdowe i pozasadowe),
co stanowito az 45,5 % wszystkich niewyptacalnosci z 2022 roku. Dynamika wzrostu kwartat do kwartatu
uksztattowata sie na poziomie 31%, zblizonym do tempa wzrostu notowanego w catym 2022 roku (+30%). Wsréd
duzych przedsiebiorstw z obrotami powyzej 150 min z, ktére zdecydowaty sie wejs¢ na $ciezke likwidacji lub
restrukturyzacji, mozna wymieni¢ Elekirix SA (sprzedaz energii), Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RES-DROB
Sp. z 0.0., (przetworstwo miesne), Agrochemie Sp. z o0.0. (produkcja nawozéw) czy FM Bravo Sp. z 0.0 (produkcja
mebli). Wydaje sie, ze poza czynnikami podazowymi, takimi jak wzrost kosztéw energii, wynagrodzen, obstugi
zadtuzenia finansowego, niedobory surowcow lub przerwane tancuchoéw dostaw, czynniki popytowe zaczynajg byc
coraz wiekszym wyzwaniem dla przedsiebiorstw. Dane dotyczgce popytu konsumpcyjnego w Polsce w 1 kwartale br.
okazaty sie gorsze od oczekiwan wiekszosci analitykow, a w kolejnym kwartale prognozowany jest dalszy spadek
realnej konsumpcji.

Budownictwo

W pierwszym kwartale’23 liczba niewyptacalnosci w branzy budowlanej siegneta 162 firm, co stanowito przyrost
w stosunku do czwartego kwartatu’22 o 93%. Dla przypomnienia, w catym 2022 roku zarejestrowano 280
niewypfacalnych firm budowlanych, wiec ostatni odczyt musi niepokoi¢. W tej populacji, tylko cztery przedsiebiorstwa
charakteryzowaty sie obrotami powyzej 50 min zt, a znakomita wiekszo$¢ niewyptacalnych firm nalezata do grupy
matych podmiotéw. 69% niewyptacalnych firm budowlanych funkcjonowato w formie jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej. Ostatnie statystyki niewyptacalnosci istotnie zwiekszyty udziat budownictwa w upadtosciach
i restrukturyzacjach ogoétem, z 8,8% w 4 kwartale, do 12,9% po 1 kwartale.

Nastroje firm budowlanych mierzone wskaznikami koniunktury od wielu miesiecy potwierdzajg utrzymujgcy sie
pesymizm. Najwiekszymi barierami wskazywanymi przez sektor sg rosngce koszty zatrudnienia wynikajgce z niedoboru
pracownikéw na rynku w zwigzku z mobilizacjg wojenng Ukraincow, koszty materiatdw, ktére pomimo pewnej korekty
wcigz pozostajg na znacznie wyzszym poziomie niz w roku 2021 oraz niepewnos¢ co do ogdlnej sytuacji gospodarczej
w kraju. Z miesigca na miesigc coraz wiecej firm budowlanych wskazuje niedostateczny popyt jako zrédto swoich
probleméw. Pomimo nadspodziewanie dobrych wynikéw produkcji budowlano-montazowej w styczniu i lutym br., duzy
wktad w te statystyki wniosty finalizowane projekty infrastrukturalne z poprzedniej perspektywy unijnej. W istocie
segment budownictwa publicznego odpowiedzialny za ponad potowe krajowej produkcji budowlanej pozostaje
w zawieszeniu oczekujac na $rodki z UE, ktore z duza dozg pewnosci nie pojawig sie w naszym kraju przed wyborami.
Z kolei budownictwo mieszkaniowe od wielu miesiecy boryka sie z zapascig na rynku kredytow mieszkaniowych oraz
wysokg inflacjg, ktéra wymusza oszczednosci i odktadanie w czasie decyzji o zakupie mieszkania.

Doswiadczenia Coface niestety potwierdzajg bardzo trudng sytuacje ptynnosciowg w budowlance. W 1 kwartale 2023
roku 30% zgtoszen przeterminowanych nalezno$ci w ujeciu wartosciowym pochodzito z branzy budowlanej, co plasuje
ja jako niechlubnego lidera szkodowosci. Warto podkresli¢, ze warto$¢ zgtoszen nie wynikata wprost proporcjonalnie
z ekspozycji limitowej Coface na branze budowlang, lecz niestety miata swoje zrédio w realnych ktopotach firm
budowlanych. Perspektywy, szczegdlnie dla podwykonawcow i drobnych przedsiebiorcow, nie sg dobre. Naszym
zdaniem kolejne kwartaty przyniosg dalszy wzrost liczby niewyptacalnosci w budownictwie.
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Produkcja przemystowa

Dynamika upadtosci i restrukturyzacji wsréd przedsiebiorstw przemystowych wyniosta w 1 kwartale’23 28%, czyli byta
niewiele nizsza od sredniej badania. Na uwage zastuguje szczegodlnie przetworstwo drewna, ktére wykazato wzrost
niewyptacalnosci o 213% kwartat do kwartatu, czy przetwoérstwo metali z dynamikg wzrostu 41%. Branza drzewna
mierzy sie ze znacznym spadkiem zamowien, poczynajgc od najgtebszych spadkéw w asortymencie galanterii
ogrodowej po stolarke budowlang, meble czy nawet nizsze zapotrzebowanie na palety. Dodatkowo wysokie ceny
surowca krajowego ostabiajg konkurencyjno$¢ firm. Branza przetworstwa stali pozostaje w mocnej korelacji
z budownictwem czy produkcjg sektora AGD i motoryzacji, a tutaj odczuwalne jest spowolnienie. Pomimo niskiej
reprezentacji firm specjalizujgcych sie z produkcji maszyn i urzgdzeh elektrycznych, w 1 kwartale nastgpit wzrost
upadiosci w tej kategorii az o 86%. Obserwujemy od dtuzszego czasu duzg presje kosztowg oraz zmniejszony popyt
konsumpcyjny na dobra trwate, takie jak RTV i duze AGD. Na szczescie producenci tych ostatnich towaréw to zazwyczaj
podmioty ze stabilng strukturg bilansowg i wysokim wyposazeniem kapitatowym.

Z kolei nastroje wsrod producentdéw zywnosci i napojow ulegajg poprawie. W marcu br. po raz pierwszy od wielu
miesiecy wzrost wskaznik optymizmu co do przewidywanego zagranicznego portfela zamowien. Firmy produkujgce
zywnos¢ korzystajg z ostabienia ztotego oraz paradoksalnie ze spowolnienia gospodarczego na zachodzie Europy,
ktére przesuwa zakupy tamtych spoteczenstw w strone konkurencyjnych cenowo towaréw z Polski. Liczba
niewyptacalnosci wsrod firm przetwoérstwa spozywczego spadia w ostatnim kwartale o 30%. W grupie niewyptacalnych
firm istotne miejsce zajety piekarnie i cukiernie, o ktérych gtosno bylo w mediach w zwigzku z szybujgcymi kosztami
energii. Od 1 kwietnia podmioty te otrzymajg panstwowe dofinansowanie do kosztéw energii.

Handel

Liczba niewyptacalnosci w handlu wzrosta w 1 kwartale o 26%, przy czym handel, zaraz po ustugach, zajmowat drugg
pozycje w ogolnej liczbie likwidowanych lub restrukturyzowanych przedsiebiorstw, z udziatem 22%. Dynamika
sprzedazy detalicznej w cenach statych w styczniu obnizyta sie o 0,3%, zas w lutym az o 5,5% rdr. Spadki notowaty
takie kategorie jak paliwa (wptyw zniesienia tarczy antyinflacyjnej), meble, RTV, AGD oraz prasa i ksigzki. Pogtebiajgca
sie erozja sity nabywczej konsumentéw przesuwa zakupy w strone artykutow pierwszej potrzeby kosztem dobr trwatych.
Dodatkowo powoli nastepujgcy odptyw emigrantéw z Ukrainy zmniejsza obroty handlu, stgd w kolejnych miesigcach
mozliwe jest dalsze utrzymanie negatywnej dynamiki ze wzgledu na wysokg baze. W$rdd 280 niewyptacalnych
przedsiebiorstw handlowych w 1 kwartale’23, 78% stanowity jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze. Widac¢, ze
mniejsze podmioty z trudem radzg sobie z rosngcymi kosztami, konkurencjg wiekszych graczy oraz wrazliwoscig
cenowg polskiego klienta.

Transport

Wyniki z zakresu liczby niewypfacalnosci w branzy logistycznej ponownie zaskakujg. Po ogromnie wysokiej dynamice
wzrostu notowanej w catym 2022 roku (+105% rdr), w 1 kwartale liczba likwidowanych i restrukturyzowanych
spedytorow wzrosta znacznie wolniej kwartat do kwartatu, bo o 13%. Na 136 niewyptacalnych firm transportowych,
jednoosobowe dziatalnosci stanowity az 90%. Wydaje sie, ze nowe pozasgdowe postepowanie o zatwierdzenie uktadu
stworzyto atrakcyjng mozliwosé ochrony majatku przed wierzycielami dla tej grupy przedsiebiorstw.

Wg badania realizowanego przez Reuters w marcu 2023, sektor TSL za najwieksze wyzwania dla swojej dziatalnosci
wskazuje wptyw wojny na Ukrainie (blisko 70%), koszty energii i paliw (66%), inflacje i wynikajgce z niej wysokie stopy
procentowe (55%) oraz perturbacje na rynku pracy (54%). Spowolnienie gospodarcze widoczne w wielu branzach na
Swiecie i w Polsce ma bezposredni wptyw na portfel zamowienh firm transportowych. Rozwdj sytuacji gospodarczej za
naszg zachodnig granicg moze mie¢ znaczny wptyw na kondycje spedytoréw. Wg BIG InforMonitor zadtuzenie branzy
TSL rosnie, a w porodwnaniu z ostatnim kwartatem zesztego roku odsetek firm transportowych skarzgcych sie na
problemy z uzyskaniem ptatnosci od kontrahentéw wzrést o 18 pkt proc., do 44 proc.

W kolejnych kwartatach presja kosztowa i ograniczenie zamowien na ustugi transportowe najpewniej przyniesie dalszy
wzrost niewyptacalnosci wsrdod niewielkich, zadtuzonych spedytorow. Dywersyfikacja ryzyka w zakresie zasiegu
geograficznego i obstugiwanych klientéw moze okazaé dobrg strategig na trudne czasy.

Ustugi

Ustugodawcy stanowili 29% wszystkich zarejestrowanych niewyptacalnosci w 1 kwartale 2023 roku. Od dtuzszego
czasu to wiasnie branza dotknieta wielokrotnymi ograniczeniami administracyjnymi w zwigzku z pandemia, a nastepnie
skutkami toczacej sie wojny notuje najwiecej likwidacji i restrukturyzacji w polskiej gospodarce. Dynamika wzrostu
upadfosci w tym sektorze w ostatnim kwartale byta wprawdzie nizsza od $redniej (23%), jednak wsrdd firm zajmujgcych
sie dziatalnoscig naukowo-techniczng czy dziatajgcych w segmencie HoReCa wzrosty byly nadal znaczgce. Do
najwiekszych wyzwan sektora ustug nalezy obecnie inflacja i jej wptyw na portfele Klientow.
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Niewyptacalnosci wedtug form prawnych przedsiebiorstw

Liczba niewyptacalnosci Liczba niewyptacalnosci Liczba niewyptacalnosci Liczba niewyptacalnosci |Liczba niewyptacalnosci

D (LETE) Q12020 Q12021 Q12022 Q42022 Q12023

Przedsigebiorca 91 268 308 694 957
Spétka z o.0. 100 201 146 199 223
Spoétka komandytowa 10 18 18 33 25
Spodtka akeyjna 22 12 14 13 25
Spodtka jawna 6 n 6 14 15
Spoétdzielnia 2 2 1 1 5
Pozostate formy 1 3 2 5 2
Ogétem 232 515 495 959 1252

Biezace uwarunkowania prawne
majgce wptyw na prezentowane statystyki komentuje

Artur Warych, radca prawny
— szef departamentu egzekuciji i restrukturyzaciji
w Kancelarii Stefaniuk & Wspolnicv obstuauiacei Coface

Prezentowane dane statystyczne dotyczace liczby postepowan ,insolwencyjnych” (restrukturyzacyjnych i upad-
tosciowych) otwartych (badz wszczetych) w pierwszym kwartale 2023 r. pozwalajg na jeden zasadniczy wniosek — trend
wzrostowy w liczbie nowych postepowan z udziatem dtuznikéw niewyptacalnych na charakter ciggty i niestety
dos¢ dynamiczny.

W rozmowach ze srodowiskiem doradcéw restrukturyzacyjnych, a wiec podmiotéw wykwalifikowanych biorgcych udziat
w tych postepowaniach w charakterze pozasgdowych organéw: syndykéw, nadzorcow sgdowych, zarzagdcow czy tez
nadzorcow uktadu, moéwi sie wrecz o wzroscie lawinowym, co niestety znajduje potwierdzenie w faktach
i przedstawionych liczbach.

Niewatpliwym ,przebojem” jest obecnie postepowanie o zatwierdzenie uktadu bedgce najbardziej odformalizowanym,
a przy tym najmniej kosztownym postepowaniem restrukturyzacyjnym o zasadniczo pozasgdowym charakterze. Jego
popularno$¢ wsrdd dtuznikdw niewyptacalnych stale rosnie od momentu ostatecznego uksztattowania przez
ustawodawce ram tego postepowania poczawszy od 1 grudnia 2021 r. tj. daty wejsScia w zycie nowelizacji Prawa
restrukturyzacyjnego. Z pewnoscig pozostaje to w zwigzku funkcjonalnym z dziataniem Krajowego Rejestru
Zadtuzonych wprowadzonego w zycie tg samg nowelizacjg. Zwazywszy na zakreslony przez ustawodawce termin
4 miesiecy na zlozenia do sgdu wniosku o zatwierdzenie uktadu biegnacy od daty obwieszczenia o ustaleniu dnia
uktadowego, publikacja takiego obwieszczenia (po uprzednim zawarciu umowy z doradcg restrukturyzacyjnym) daje
dtuznikowi ochrone przed mozliwoscig prowadzenia przeciwko niemu egzekucji sgdowych przez co najmniej cztery
miesigce, a w razie przyjecia ukfadu i jego zatwierdzenia — przez caty okres postepowania az do jego zakohczenia
prawomocnym postanowieniem o zatwierdzeniu ukfadu. Wydaje sie, ze obecnie to bardzo atrakcyjne rozwigzanie jest
w coraz mniejszym stopniu wykorzystywane przez dtuznikow niewyptacalnych wytgcznie w celu ,zyskania na czasie”
i unikniecia dotkliwych postepowan przy jednoczesnym braku ostatecznego celu, jakim jest zawarcie uktadu
z wierzycielami. Dokonujgc bowiem analizy propozycji uktadowych przygotowywanych przez dtuznikow
w postepowaniach restrukturyzacyjnych mozna pokusi¢ sie o konkluzje co do poprawy ,jakosci” tych propozycji
w kontekscie warunkéw bardziej korzystnych i akceptowalnych dla wierzycieli. Przektada sie to w oczywisty sposob na
liczbe ukfadow przyjetych i zatwierdzonych w postepowaniach restrukturyzacyjnych, czyli na liczbe skutecznie
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zakonczonych postepowan restrukturyzacyjnych. Wydaje sie, ze dtuznicy niewyptacalni traktujg coraz powazniej
postepowanie restrukturyzacyjne nie tylko jako przyczynek do objecia ich ochrong przeciwegzekucyjng, ale réwniez
jako realny sposéb na spfate swoich zobowigzan przy jednoczesnym zachowaniu ciggtosci bytu prawnego
i gospodarczego zgodnie z ratio legis postepowania restrukturyzacyjnego wyrazonym w art. 3 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. W mys| tego przepisu ,celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia
upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku
postepowania sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli”.

Pozostajgc przy postepowaniu o zatwierdzenie uktadu warto zauwazyé, ze coraz czesciej mamy do czynienia
z sygnalizowang juz praktykg réwnolegtego dokonania przez diuznika niewyptacalnego publikacji obwieszczenia
o ustaleniu dnia uktadowego oraz zgtoszenia przez niego wniosku do sgdu upadfosciowego o ogtoszenie upadtosci.
Takie dziatanie, dopuszczalne w Swietle obowigzujgcych przepisow prawa upadtosciowego i prawa
restrukturyzacyjnego, znajduje uzasadnienie w pozasgdowym charakterze tego postepowania o zatwierdzenie uktadu
i skutkach obwieszczenia o ustaleniu dnia ukfadowego. Publikacja obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego
wprawdzie inicjuje to postepowanie, jednak w odréznieniu do innych postepowan restrukturyzacyjnych nie stwarza
automatycznie ochrony przed wierzycielami dla wtadz podmiotu zadtuzonego. W przypadku innych bardziej ztozonych
(sadowych) postepowan restrukturyzacyjnych, tj przyspieszonego postepowania ukfadowego, ukfadowego czy
sanacyjnego, postanowienie o otwarciu postepowania stanowi na gruncie przepiséw art. 21 ust. 3 ustawy Prawo
upadtosciowe i art. 299 ust. 2 Kodeksu handlowego przestanke zwalniajgcg od odpowiedzialnosci osoby zarzgdzajgce
podmiotem zadtuzonym. W przypadku postepowania o zatwierdzenie ukfadu takg przestanke kreuje dopiero
postanowienie sgdu o zatwierdzeniu uktadu (czyli de facto moment zakonczenia tego postepowania). Majgc zatem na
uwadze, ze publikacja obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego otwiera dla dtuznika ochrone przeciwegzekucyjna,
za$ zgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadfosci stwarza warunki ochrony organu zarzgdzajgcego dtuznika, jest to
rozwigzanie z ktérego dtuznicy niewyptacalni korzystajg coraz skwapliwie;j.

Warto réwniez wspomnie¢ o majgcych miejsce w pierwszym kwartale 2023 r. sukcesach w obszarze najbardziej
ztozonego i diugotrwatego postepowania restukturyzacyjnego jakim jest postepowanie sanacyjne. W tym okresie swoj
skuteczny finat w postaci przyjecia uktadu z wierzycielami i jego zatwierdzenia znalazty jedne z wiekszych (w sensie
dtuznych kwot i liczby wierzycieli) i najdtuzej dotychczas prowadzonych postepowan sanacyjnych. Zatem réwniez ten
rodzaj postepowania restrukturyzacyjnego - z zatozenia przeznaczony dla wiekszych podmiotéw - znajduje w praktyce
potwierdzenie skutecznosci i przydatno$ci w realiach obrotu gospodarczego w Polsce.

Wreszcie wypada poswieci¢ kilka stéw podstawowemu obecnie instrumentowi informatycznemu w obrocie prawnym
postepowan insolwencyjnych jakim jest Krajowy Rejestr Zadluzonych (KRZ). System ten przechodzi ciggta ewolucje,
chociaz pojawiajg sie czeste i uzasadnione gtosy, ze jest to postep zbyt powolny zwazywszy na tak duzy wzrost liczby
postepowan prowadzonych wytgcznie poprzez KRZ. Konieczno$é wielokrotnego powielania tych samych danych
w formularzach generowanych przez system czy tez brak petnego automatyzmu - immamentnego przeciez dla narzedzi
cyfrowych — czego przejawem jest np. w brak mozliwosci ,zaciggania” wszystkich wymaganych danych z innych
systemow, w szczegolnosci Krajowego Rejestru Sgdowego czy tez brak automatycznego naliczania odsetek, to
niewatpliwe niedociggniecia systemu zgtaszane przez jego profesjonalnych uzytkownikdéw, zaréwno po stronie
wierzycieli jak i dtuznikéw. Podstawowym atutem KRZ ma by¢ przeciez szybkos$¢ dziatania i aktualno$¢ zawartych
w nim danych, co ma stanowi¢ jego istote zwazywszy na ustawowy przymus obrotu poprzez ten system.
Z zadowoleniem jednak nalezy odnotowa¢ pojawianie sie nowych funkcjonalnosci dedykowanych poszczegdlnym
czynnosciom realizowanych przez uczestnikow postepowan, co pozwala z optymizmem spoglgda¢ na dalszy rozwoj
systemu Krajowego Rejestru Zadtuzonych.
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Coface for trade - wspdlnie budujemy biznes

Dzigki 75-letniemu doswiadczeniu i rozbudowanej, miedzynarodowej sieci oddziatéw Grupa Coface, swiatowy lider w ubezpieczeniach naleznosci, oferuje 50 000 firm na catym $wiecie
rozwigzania w zakresie ochrony przed ryzykiem niewyptacalnosci ich klientéw, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. Grupa, obecna w 100 krajach, wspierana przez
4.540 pracownikéw, osiggneta w 2021 r. skonsolidowane przychody w wysokosci 1,568 mld EUR. Coface publikuje co kwartat swoje oceny ryzyka kraju dla 162 parstw, w oparciu o
unikalng wiedze na temat zachowan ptatniczych przedsigbiorstw i doswiadczenie 660 lokalnych analitykéw ds. oceny ryzyka, wspotpracujacych na biezgco z klientami Coface i
weryfikujgcych kondycje ich diuznikéw.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez faktoring, a takze raporty handlowe o firmach z catego $wiata.
Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B. Wigcej informacii o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostgepne na: www.coface.pl
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