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NIEWYPLACALNOSCI
W POLSCE PO TRZECH
KWARTALACH 2023 R.
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W  niniejszym raporcie
analizujemy liczbe niewypta-
calnosci w poszczegdlnych
kwartatach roku 2022 i 2023.
Proces dalszego przyrostu
liczby niewyptacalnosci nie
zatrzymat sie, a zaczat
zwalniac.

W ciaggu trzech kwartatéw biezgcego
roku liczba niewyptacalnosci firm
siegnefa 3 640, czyli o ponad
potowe wiecej niz w analogicznym
okresie roku 2022, tym samym
przekraczajgc o prawie jedna trzecig
taczng liczbe niewyptacalnosci w
roku 2022.

UWAGA

W trzecim kwartale mamy do
czynienia z nadal bardzo wysokim,
ale jednak, w poréwnaniu do
rekordowego kwartatu  drugiego,
spadkowym odczytem niewyptacal-
nych firm. Nadchodzace miesiace
beda kluczowe w ocenie kondycji
polskich przedsiebiorstw.

W kolejnym raporcie kontynuujemy podejscie do danych, poparte precyzyjnym komentarzem, ze wzgledu na zmiany w regulacjach
prawnych. Rok 2022 zamknat sie wysokim wzrostem niewyptacalnosci ogotem, na co zdecydowany wptyw miata liczba nowych
uproszczonych postepowan o zatwierdzenie uktadu, wprowadzonych ustawg covidowg z 19.06.2020 r. obwieszczanych wytgcznie
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym i nie rejestrowanych przez sady. Z tego wzgledu od Il kwartatu 2020 r., od rozpoczecia ich
stosowania, aby zachowac rzetelnoS¢ w ocenie biezgcej sytuacji dotyczacej niewyptacalnosci firm — w raporcie Coface dane
0 sprawach pozasgdowych sg dodawane do statystyk przedstawiajgcych postepowania ogtoszone przez sady.



Prezentowane statystyki sg przygotowywane przez ubezpieczyciela naleznosci Coface od 1997 roku
w oparciu o dane dotyczace otwarcia postepowan upadtosciowych i restrukturyzacyjnych pochodzace
z MSIG oraz KRZ. Podane wyniki za trzy kwartaty 2023 roku nie sg ostateczne. Ich liczba moze jeszcze
wzrosnac.

BIEZACA SYTUACIJE
| STATYSTYKI KOMENTUJA

|
1. 2. 3.
Sytuacja ekonomiczna Sytuacja w branzach Biezace uwarunkowania

prawne majace wptyw na
prezentowane statystyKki

GRZEGORZ BARBARA ARTUR
SIELEWICZ KAMINSKA WARYCH
Gtéwny Ekonomista Dyrektor Dzialu Oceny Radca Prawny — Szef
Coface w Polsce Ryzyka Coface w Polsce Departamentu Egzekuciji
i w Regionie Europy i Restrukturyzaciji
Centralnej w Kancelarii Stefaniuk

& Wspdlnicy, obstugujgcej
Coface



taczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w trzech kwartatach
2023 r. (wg stanu wiedzy na 2 pazdziernika br.) wyniosta 3640, co stanowi
wzrost 0 32% w poréwnaniu do catego ubiegtego roku. Na te liczbe ztozyty sie
postepowania sgdowe i obwieszczenia pozasgdowe:

w ciggu 9 miesiecy 2023 r. sgdy ogtosity postanowienia o upadtosci i restru-
kturyzacji 1259 polskich firm,

dodatkowo w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych (KRZ) opublikowano 2381
tzw. Obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego (bez rejestracji w sgdzie).

Sposrod wszystkich ogtoszonych niewyptacalnosci do konca wrzesnia 2023
65% to obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego, czyli pozasgdowe, 35% zas
to niewyptacalnosci ogtoszone przez sady.

Wsrdd postepowan sgdowych najwiecej ogtoszono postepowan o zatwierdzenie
uktadu - 780, ktérych liczba wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2022 o 94 proc. Znacznie wiecej odnotowano réwniez przyspieszonych
postepowan uktadowych oraz postepowan uktadowych.

Po rekordowych wzrostach liczby niewyptacalnosci zarejestrowanych w
pierwszym poétroczu 2023, statystyki za 3Q wskazujg na lekkie
wyhamowanie dynamiki wzrostu liczby niewyptacalnych podmiotéw we
wszystkich branzach.




SADOWE POSTANOWIENIA
UPADLOSCIOWE (A)

| RESTRUKTURYZACYJNE (B)

ORAZ POZASADOWE POSTEPOWANIA
UPROSZCZONE W MSIG | KRZ W POLSCE

1-1X 2023 vs. 1-IX 2023 vs.

Rodzaj postepowania 1-1X 2022 CALY 2022 [-IX2023 Q12023 Q22023 Q32023 CALY 2022 1-1X 2022

(A) Upadtos¢ 242 330 273 96 94 83 -17% 13%

(B) Postepowanie

) ) 402 520 780 181 270 329 50% 94%
o zatwierdzenie uktadu
(B) Przyspieszone 50 79 114 41 37 36 44% 128%
postepowanie uktadowe
B) Postepowanie 1 19 21 7 9 5 11% 91%
uktadowe
B) Postepowanie 62 81 71 26 25 20 -12% 15%

sanacyjne

Postepowania upadtosciowe
i restrukturyzacyjne ogtoszone 767 1029 1259 351 435 473 22% 64%
przez sady ogétem

Postgpowania pozasagdowe 1159 1723 2381 901 841 639 38% 105%

tACZNA LICZBA

NIEWYPLACALNOSCI
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W dziewieciu miesigcach 2023 r. liczba niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce siegneta 3640, co stanowito
wzrost az 0 89% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Jednak poprzedni rok, a zwtaszcza
jego pierwsza potowa, to okres, w ktérym przez problemy techniczne po wprowadzeniu Krajowego Rejestru
Zadtuzonych odnotowano nizszg niz rzeczywista liczbe niewyptacalnosci. Z tego powodu dane o
niewyptacalnosci przedsiebiorstw nalezy takze analizowa¢ w perspektywie ostatnich kwartatéw — w tym roku
kazdy z nich zakoriczyt sie niewyptacalnosciami ponad 1000 podmiotéw gospodarczych. A doktadnie, po
znacznym przyroscie liczby niewyptacalnosci w pierwszym kwartale tego roku odnotowalismy ich dalszy wzrost
w drugim kwartale, po czym nastgpito zmniejszenie sie w trzecim kwartale 2023 r.

Powyzsze trendy obrazujgce dynamike niewyptacalnosci sg spodjne z danymi obrazujgcymi sytuacje
makroekonomiczng w Polsce. Tempo wzrostu gospodarczego obnizyto sie w pierwszym kwartale tego roku, a
kolejne trzy miesigce przyniosty dalsze spowolnienie. Pomimo, ze jeszcze nie zostaty opublikowane dane za
trzeci kwartat, wskazniki obrazujgce koniunkture pozwalajg przypuszczac, ze najgorszy moment dla polskiej
gospodarki mamy juz za soba. Jednak te szacunki nie przekreslajg nadal trudnej sytuacji w jakiej znajduje sie
gospodarka. Gdy kilka miesiecy temu podobne zatozenia pozwalaly optymistyczniej spojrze¢ w przysztosc, to
coraz bardziej materializowat sie wplyw wyzszych stép procentowych na ostabienie koniunktury, a nasz gtéwny
partner handlowy — Niemcy wpadt w recesje nie tylko z powodu niskiego popytu wewnetrznego, ale takze, a
nawet tym bardziej, w wyniku spowolnienia w handlu swiatowym.



Kolejne miesigce nadal bedg cechowaty sie sporg niepewnoscig, zwtaszcza ze strony rynkéw zagranicznych.
Aktualna prognoza Coface zaktada, ze globalny wzrost gospodarczy siegnie zaledwie 2,2% w 2024 r., co jest
nie tylko stabszym tempem niz szacowane 2,4% w tym roku, ale takze jednym z najstabszych wynikéw od
poczatku tego wieku, z wyjgtkiem spowolnienia podczas kryzysu technologicznego, globalnego kryzysu
finansowego oraz pandemicznej recesji. Gdy jeszcze kilka miesiecy temu mozna bylo zatozy¢, ze globalny
wzrost gospodarczy zostanie wsparty przyspieszeniem w krajach rozwijajgcych sie, zwtaszcza Chin i Indii,
trudnosci gospodarcze dotknety obecnie takze tych krajow. Chiny nie osiggng wyznaczonego celu rozwoju
gospodarczego na poziomie 5% nie tylko w tym ani przysztym roku, ale prawdopodobnie w ciggu najblizszych
pieciu lat, co i tak bytoby dosy¢ stabym poziomem (ponizej jej potencjatu) jak na tak duzg gospodarke starajaca
sie nieustannie zwieksza¢ udziat w handlu swiatowym. Jednoczesnie globalny wzrost gospodarczy nie bedzie w
duzym stopniu wsparty koniunkturg w krajach rozwinietych. Zaréwno Stany Zjednoczone, jak i nam blizsza
geograficznie i handlowo Europa Zachodnia rozwijajg sie¢ w mizernym tempie. Dynamiczne podnoszenie stop
procentowych do wysokich poziomow dopiero teraz przynosi efekty hamujgc inflacje, jednoczesnie
ograniczajac ewentualne i wyczekiwane przyspieszenie gospodarcze.

Polska gospodarka pozostaje zalezna od sytuacji na rynkach zagranicznych nie tylko poprzez kanaty
eksportowe, ale takze zaangazowanie wielu firm w globalne taricuchy produkcyjne. Z drugiej strony nalezy
pamietaé, ze jestesmy najwiekszg gospodarka w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i w wigkszym stopniu
mozemy bazowac¢ na popycie wewnetrznym. Przy sprzyjajacej sytuacji na rynku pracy z niskg stopg bezrobocia
i rosngcymi wynagrodzeniami, takze w ujeciu realnym dzieki nizszej inflacji, gospodarstwa domowe mogg by¢
bardziej sktonne do zwiekszania wydatkéw. Przy utrzymujgcych sie brakach kadrowych firmy zwiekszajg
inwestycje w wyzszg automatyzacje i robotyzacje produkcji, co ma przetozenie na wyzsze tempo wzrostu
gospodarczego. Jednak z drugiej strony przedsiebiorstwa w Polsce ponoszg wysokie koszty dziatalnosci
operacyjnej. Ceny surowcéw energetycznych pomimo, ze nie sg juz na tak wysokim poziomie jak w ubiegtym
roku, to nadal przyczyniajg sie do wyzszych kosztéw niz w latach przedpandemicznych. Rosnace
wynagrodzenia sg korzystne dla pracownikoéw, jednak coraz bardziej dotkliwe dla pracodawcow, zwlaszcza w
obliczu braku przyspieszenia popytu. Ponadto, presja na marze ogranicza zyski przedsiebiorstw, a ich znaczne
wzrosty, jakie miaty miejsce w ubiegtych dwdch latach wraz ze wzrostem obrotow, wydajg sie juz byc¢
zakonczone lub mniej dynamiczne w przypadku niektorych branz.

Pomimo, ze trzeci kwartat tego roku zakonczyt sie nizszg liczbg niewyptacalnosci niz kwartat poprzedni to nie
oznacza, ze jednoznacznie wchodzimy w trend spadkowy, zwtaszcza biorgc pod uwage wyzwania zwigzane z
zarysowanym powyzej scenariuszem makroekonomicznym. Nadal wiele firm w trudnej sytuacji ptynnosciowe;j
bedzie zmuszonych siega¢ po przewidziane prawem srodki zaradcze, skutkujgce brakiem ptatnosci dla ich
kontrahentéw. Przez ostatnie lata od momentu zmiany prawa upadtosciowego i wprowadzenia nowych
postepowan biznes coraz skuteczniej wykorzystuje dostepne mozliwosci i pozostaje mie¢ nadzieje, ze takze w
najblizszych miesigcach dziatania restrukturyzacyjne majace na celu powr6t firmy do efektywnej dziatalnosci
biznesowej bedg wykorzystywane w pierwszej kolejnosci, a dopiero w razie ich niepowodzenia firmy ogtoszg
upadtos¢ w celu likwidacji majatku.



NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG BRANZ

Stosunek liczby niewyptacalnosci w

Q12023 Q2 2023 Q32023 trzecim kwartale 2023 do drugiego
kwartatu 2023

PRODUKCJA 294 429 574 192 2n 17 -19%
Przetworstwo przemystowe, w tym: 266 396 537 180 194 163 -16%
Produkcja metali i metalowych wyrobéw 62 87 129 38 52 39 -25%
gotowych

Produkcja artykutéw spozywczych i napojow 36 63 63 21 19 23 21%
ProdL_chja wyrobow z drewna, z wytaczeniem 18 2 59 o5 19 15 21%
mebli

Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 13 22 32 10 17 5 -71%
Produkcja maszyn, urzadzen i urzadzen 23 29 a4 13 27 4 -85%
elektrycznych

Produkcja mebli 21 37 47 18 20 9 -55%
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw 19 2 23 9 8 6 -25%
sztucznych

HANDEL, w tym m.in.: 37N 567 807 280 274 253 -8%
Handel hurtowy 147 215 275 102 90 83 -8%
Handel detaliczny 170 267 405 137 130 138 6%

BUDOWNICTWO 212 280 483 162 169 152 -10%
TRANSPORT 164 273 406 136 151 19 -21%
ROLNICTWO 328 376 265 18 66 81 23%
USLUGI - POZOSTALE branze, w tym: 557 827 105 364 405 336 -17%
!Dna%alrjosc profesjonalna, naukowa 128 195 307 114 97 9 1%
i techniczna

Ustugi dzierzawy, administrowania i wspierajace 48 97 130 40 55 35 -36%
Zakwaterowanie i gastronomia 71 105 149 58 54 37 -31%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 84 120 164 55 56 53 -5%

(o] otem 1926 2752 3640 1252 1276 m2 -13%



KOMENTARZE
EKSPERTOW COFACE

Sytuacje w branzach
komentuje

BARBARA
KAMINSKA

Dyrektor Dziatu Oceny Ryzyka
Coface w Polsce

Liczba zarejestrowanych niewyptacalnosci w Polsce w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. pozostawata na
bardzo wysokim poziomie. tgcznie 3640 podmiotow gospodarczych ogtosito w tym czasie niewyptacalnosc. To
blisko o 1/3 wiecej w stosunku do fgcznych statystyk za caty 2022 rok. Liczby te z jednej strony odzwierciedlajg
negatywne zjawiska gospodarcze takie jak wysoka inflacja i wysokie stopy procentowe wptywajgce w firmach
na wzrost kosztow produkcji i obstugi zadtuzenia oraz ograniczajgce konsumpcje wsréd nabywcéw. Z drugiej
zas strony pokazujg tatwosc i dostepnosé uproszczonej procedury pozasgdowej wystgpienia o ochrone przed
wierzycielami. Do konca wrzesnia 2023 r. w fgcznej liczbie upadtych i restrukturyzowanych przedsiebiorstw az
65% skorzystato z trybu obwieszczenia o ogtoszeniu dnia uktadowego, podczas gdy dla poréwnania na koniec
trzeciego kwartatu 2022 r. z tego trybu skorzystato 60% niewyptacalnych podmiotow.

Interesujagce wydaje sie poréwnanie liczby niewypfacalnosci w poszczegdlnych kwartatach biezacego roku.
Podczas gdy w pierwszym kwartale zarejestrowano 1252 przypadki, co stanowito wzrost o 52% kwartat do
kwartatu, w drugim kwartale dynamika byta juz zdecydowanie nizsza, bo 2-procentowa. W trzecim kwartale zas
mamy do czynienia z wcigz wysokim, ale spadkowym 13-procentowym odczytem — postepowaniami objeto
1112 przedsiebiorstw. Podobnie zauwazamy spadek niewyptacalnosci w poszczegdlnych branzach w trzecim
kwartale br., co moze napawa¢ umiarkowanym optymizmem w zakresie prognoz na przysztos¢. By¢ moze
apogeum niewyptacalnosci mamy juz za sobg?



Produkcja przemystowa

W okresie styczen — sierpien 2023 produkcja sprzedana przemystu w Polsce byta o0 1,9% nizsza w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. WiekszoS¢ branz boryka sie ze zmniejszonymi zamoOwieniami
zarowno ze strony klientéw krajowych, jak i zagranicznych, redukuje zapasy, niekiedy zatrudnienie. Recesja w
Niemczech i Wielkiej Brytanii niestety nie wspiera polskich eksporterow. Jako Ubezpieczyciel obserwujemy
zdecydowanie mniejszg aktywnos¢ klientdw, np. z branzy przetwodrstwa metali, ktéra w poprzednich latach
przezywata lata prosperity w zwigzku z szybujagcymi cenami stali i dobrg koniunkturg w budownictwie.

Liczba niewyptacalnych przedsigbiorstw przemystowych wyniosta po 3 kwartatach br. 574, co stanowito 15,5%
0gotu niewyptacalnosci w gospodarce. W przetworstwie wynik catego roku 2022 zostat juz teraz przekroczony o
34%, w przypadku wspomnianej branzy stalowej o 48%. Co zdecydowanie cieszy, w samym trzecim kwartale
liczba niewyptacalnosci przemystowych byta nizsza w poréwnaniu do pierwszego (-11%) i drugiego kwartatu
(-19%). Ufamy, ze przemyst najwieksze problemy z regulowaniem swoich zobowigzan ma juz za soba.

Sam sektor wytworczy oczekuje odbicia koniunktury. Wrzesniowy indeks PMI, pomimo wcigz recesyjnego
poziomu, wzrést do poziomu 43,90 ze wzgledu na dos¢ optymistyczne prognozy produkcji przemystowej na
najblizsze 12 miesiecy.

Ustugi

Niewyptacalnosci w branzy ustug wyniosty w 3 kwartatach 2023 r. 1105 przypadkéw i stanowity ponad 30%
catej puli niewyptacalnosci w Polsce. Wynikiem tym ustugodawcy przekroczyli o 1/3 roczne statystyki za 2022 r.
Cho¢ dobrze nie jest, to troche optymizmu mozna dostrzec w wynikach samego trzeciego kwartatu, kiedy liczba
niewyptacalnosci kwartat do kwartatu spadta o 17%. Najgorzej dzieje sie w dziatalnosci profesjonalnej, naukowej
i technicznej, gdzie liczba niewyptacalnosci w kazdym kwartale pozostawata wysoka. Wg BIG Info Monitor,
zalegtosci w tej branzy w okresie styczen — sierpien wzrosty o 15%, czyli dwa razy wiecej niz w odniesieniu do
ogotu firm. W segmencie opieki zdrowotnej, HoReCa czy ustugach dzierzawy i administrowania liczba
niewypfacalnosci w ostatnim kwartale zaczeta spadac.

Pomimo nizszej inflacji, realny wzrost ptac nie jest jeszcze zjawiskiem stabilnym w gospodarce. Wiele firm
ogranicza budzety na szkolenia, eventy, dziatania marketingowe w zwigzku z niepewnoscig i pogarszajgcymi sie
wynikami finansowymi. Oczekujemy, ze z racji duzego rozdrobnienia branzy ustug, niewyptacalnosci pozostang
do konca roku na wysokim, cho¢ malejgcym poziomie.



Handel

Liczba upadtosci i restrukturyzacji wsrdd przedsiebiorstw handlowych osiagneta poziom 807, przekraczajgc tym
samym o 42% stan niewyptacalnosci w handlu za caty rok 2022. Niestety rowniez w poréwnaniu kwartalnym
trwate problemy z regulowaniem zobowigzan przez detalistébw nasility sie w 3 kwartale, nieco mniej
niewyptacalnosci (-8%) zanotowano wsréd hurtownikéw. Rozdrobniona struktura sektora handlowego, duza
konkurencja cenowa ze strony krajowych i miedzynarodowych sieci detalicznych powodujg liczne ogtoszenia
niewyptacalnosci wsréd drobnych dystrybutoréw. Jednoosobowe dziatalnosci stanowity 78% niewyptacalnosci
w handlu, a do tej liczby trzeba doda¢ rzesze przedsiebiorcow zawieszajagcych dziatalnoS¢ poprzez
wyrejestrowanie z CEIDG. W pierwszym potroczu 2023 r. byto to ok 110 tys. firm, najwiecej z branzy
budowlanej i handlowej wiasnie.

W pierwszych dwdch kwartatach 2023 r. konsumpcja prywatna wykazywata w Polsce ujemng dynamike
wzrostu r/r, podczas gdy historycznie to wtasnie spozycie wewnetrzne przyczyniato sie najbardziej do wzrostu
polskiego PKB. W sierpniu sprzedaz detaliczna spadta jeszcze wprawdzie r/r, ale wzgledem lipca zanotowata
juz wzrost o 2,8%. Na pewno pozytywnym prognostykiem dla branzy handlowej jest malejgca inflacja i realny
wzrost wynagrodzen, ktéry postepuje od czerwca br. Polacy nie tylko muszg mie¢ co wydawacé, ale rowniez
chcie¢ to robi¢. Wrzesniowe odczyty wskaznikow koniunktury konsumenckiej potwierdzajg poprawiajgce sie
nastroje wsrod Polakéw. Miejmy nadzieje, ze ten sentyment bedzie miat wkrétce bardziej trwaty charakter.

Transport

W 3 kwartatach 2023 roku zanotowano 406 niewyptacalnosci w sektorze TSL, tj. blisko o potowe wiecej niz w
catym 2022 roku. Zdecydowana wiekszos¢ (89%) likwidowanych i restrukturyzowanych podmiotéw prowadzita
biznes jako jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza. Wg danych Big Info Monitor 37% firm transportowych
zgtaszato w trzecim kwartale przeterminowane naleznosci powyzej 60 dni od swoich kontrahentéw.

Spowolnienie gospodarcze notowane w przemysle, handlu, budowlance, jak réwniez gospodarkach naszych
najwiekszych partneréw zagranicznych przektada sie wprost proporcjonalnie na malejagcy wolumen zamowien
przewozowych. Wg szacunkoéw branzowych, spadek zamdéwien krajowych wahat sie w tym roku miedzy 10 a
15%, podczas gdy w przewozach miedzynarodowych dochodzit do 30%. Spadek popytu wymusza cenowg
walke o klienta, co przy wielu wyzwaniach kosztowych (wysokie ceny paliw, presja ptacowa potegowana
chronicznym brakiem kierowcow, wysokie stopy procentowe, wyzsze koszty dziatalnosci wymuszone przez
koniecznos$¢ dostosowania sie do Pakietu Mobilnosci) prowadzi do dalszej presji na marze i wielokrotnie do
niewypfacalnosci.

Polscy przewoznicy od lat odgrywajg kluczowg role w transporcie miedzynarodowym. Tempo wychodzenia z
kryzysu przez gospodarki UE bedzie miato istotne znaczenie dla budowania portfeli zamowien przez polskie
firmy transportowe. Dywersyfikacja geograficzna w czasie duzej zmiennosci rentownosci zlecen
miedzynarodowych wydaje sie dobrg politykg w dobie spowolnienia gospodarczego.



Budownictwo

Do konica wrzesnia br. w budownictwie zanotowano 483 przypadki niewyptacalnosci, co stanowito
przekroczenie catorocznej statystyki za 2022 r. o 73%. Rosnie takze udziat niewyptacalnych przedsiebiorstw
budowlanych w catej populacji postepowan insolwencyjnych z 10,2% na koniec 2022 roku do 13,3% na koniec
9/2023. Doswiadczenia Coface w zakresie zgtoszen przeterminowanych naleznosci na firmy z sektora
budowlanego oraz prowadzonych dziatann windykacyjnych niestety potwierdzajg bardzo trudng sytuacje w
budowlance. Pod wzgledem wartosci, okoto 1/3 wszystkich zarejestrowanych nieterminowych ptatnosci w 2023
roku pochodzita od drobnych podwykonawcow i dystrybutorow materiatow budowalnych, elektro instalatoréw
czy segmentu fotowoltaiki.

Sektor budowlany odczut bodajze najmocniej skutki rozpoczecia wojny na Ukrainie. Nastgpit splot
niekorzystnych zjawisk takich jak wzrost cen materiatéw budowlanych, paliw i energii, odptyw sity roboczej,
inflacja ograniczajgca budzety inwestorow, wzrost stop procentowych wpedzajgcy rynek kredytow
hipotecznych w recesje, z drugiej strony utrudniajgcy obstuge zadtuzenia przez wykonawcow.

Sytuacja w budowlance na pewno nie jest homogeniczna. Makroekonomicznie branza w ostatnich miesigcach
br. nie wyglgdata nawet Zle, bowiem produkcja budowlano-montazowa wykazywata dodatnig dynamike wzrostu
r/r, napedzang gtéwnie realizowanymi inwestycjami w segmencie inzynierii wodno-ladowej. Ma to zwigzek z
koncem starej perspektywy finansowej UE i koniecznoscig maksymalnego wydatkowania srodkéw do konca
biezgcego roku. Niestety w branzy powszechne jest poczucie niepewnosci, oczekiwanie na fundusze z nowej
perspektywy unijnej (2021-2027) i odblokowanie Krajowego Planu Odbudowy. Bez tego trudno jest
przedsiebiorcom zawiera¢ duze kontrakty infrastrukturalne, dlatego poczatek przysztego roku moze by¢ trudny.

Z kolei segment wznoszenia budynkow, w ktorym mieszczg sie zaréwno inwestycje deweloperskie jak i
prywatne, w tym roku przezywat kryzys ze wzgledu na wysokie koszty kredytow hipotecznych i spadek realnej
sity nabywczej spoteczenstwa, przy utrzymujacych sie wysokich kosztach wytworzenia. Od stycznia do sierpnia
2023 nastgpit spadek budowy mieszkan o 9,1% r/r, cho¢ w poréwnaniu do lipca w sierpniu zauwazalne byto juz
ozywienie 0 4,4%. W poréwnaniu miesigc do miesigca wzrosta tez liczba mieszkan oddanych do uzytkowania (o
26,5%), liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (o 11,1%) oraz liczba mieszkan, na ktérych budowe
wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym (o 4,2%). To z pewnoscig efekt
programu ,,Bezpieczny kredyt 2%”, ktory zaczat by¢ oferowany w lipcu br. jako instrument stymulowania
popytu mieszkaniowego i cieszy sie obecnie ogromng popularnoscig wsréd Polakéw. Przysztos¢ tego
instrumentu pozostaje jednak niepewna, bo pula dofinansowania do taniego kredytu moze sie juz wyczerpa¢ w
pierwszej potowie 2024 r. A to powoduje zrozumiatg niepewnos¢ wsrod deweloperéw co do rozpoczynania
kolejnych projektéw. Popyt mieszkaniowy obecnie przekracza podaz mieszkan, zwtaszcza tych relatywnie
tanszych, kwalifikujgcych sie do ww. programu (cena ponizej 800 tys. zt). Z miesigca na miesigc obserwujemy
wzrost cen mieszkan, szczegodlnie w duzych aglomeracjach.



Okoto potowa rynku budowlanego funkcjonuje w Polsce na bazie zamdwien publicznych. Portfel inwestycji w
drogownictwie wydaje sie zabezpieczony za sprawg Programu Budowy Drég Krajowych (PBDK). W ostatnich
miesigcach gtosno byto w branzy na temat znacznego wzrostu kosztéw w stosunku do cen kontraktow
zawieranych nierzadko przed inwazjg Rosji na Ukraine i koniecznoscig wprowadzenia ich kolejnej waloryzaciji
(postulat 20%). Oszacowano, ze 1/3 zawartych kontraktow stata sie w ciggu 2023 roku nierentowna, zagrazajgc
w pierwszej kolejnosci ptynnosci mniejszych podwykonawcow. Wydaje sie, ze ten kryzys zostanie wygaszony
przez strone rzgdowa, ktéra obiecata w ostatnich tygodniach dofinansowanie programu o kolejne 2,6 mid zt i
przeznaczenie 100 min zt na program obwodnic. W zdecydowanie gorszej sytuacji znajduje sie sektor
budownictwa kolejowego, ktéry w dalszym ciggu oczekuje na waloryzacje kontraktow. Wobec braku srodkow z
KPO (11 mld zt przeznaczone na infrastrukture kolejowa), prefinansowanie pomostowe wydaje sie jedynym
rozwigzaniem dla wykonawcow inwestycji kolejowych.

W naszej ocenie wyzwania dla rynku budowlanego nie znikng w krotkiej perspektywie. Ceny materiatow
budowlanych i wynagrodzenia pozostang na wysokim poziomie, podczas gdy strona popytowa jest niepewna.
Branza wyczekuje srodkow na duze inwestycje, niestety ten przejsciowy okres moze zebra¢ swoje dalsze
zniwo, szczegolnie wsréd mniejszych graczy. Wsrdd niewyptacalnych firm budowlanych w trzech kwartatach
2023, przedsigbiorcy stanowili az 71%.



NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG REGIONOW

Liczba
Wojewoddztwo niewyptacalnosci
I-1X 2023

Mazowieckie 602
Slaskie 492
Wielkopolskie 364
Dolnoslaskie 298
Matopolskie 296
Pomorskie 216

L 6dzkie 211
Kujawsko-pomorskie 203
Warminsko-mazurskie 171
Podkarpackie 160
Lubelskie 153
Podlaskie 131
Zachodniopomorskie 107
Swietokrzyskie 92
Lubuskie 81
Opolskie 63

Ogotem 3640

NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG FORMY PRAWNEJ]

Po pierwszym Po dwaéch Po trzech
Forma prawna kwartale kwartatach kwartatach

2023 2023 2023
Przedsiebiorca 1882 957 1944 2798
Spotka z o.0. 664 223 447 637
Spotka akcyjna 60 25 43 69
Spotka komandytowa 86 25 57 76
Spotka jawna 42 15 26 37
Spotdzielnia 6 5 6 12
Pozostate formy 12 2 5 11

Ogoétem 2752 1252 2528 3640
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Radca Prawny — Szef Departamentu Egzekuciji i Restrukturyzacji
Kancelaria Stefaniuk & Wspdlnicy, obstugujacej Coface

Dane obrazujgce stan postepowan zwigzanych z niewyptacalnoscig dtuznikébw - czyli postepowan
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych — na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. potwierdzajg wcigz utrzymujgcy
sie staty wzrost liczby nowych postepowan. Wzrost zauwazalny jest przede wszystkim w grupie postepowan
restrukturyzacyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem najprostszego i najpopularniejszego obecnie typu
postepowania czyli postepowania o zatwierdzenie uktadu. Jak wynika z prezentowanego zestawienia danych,
progres liczby tych postepowan (mowa tu o postepowaniach nowo otwartych w okresie trzech pierwszych
kwartatéw 2023 r.) moze siegng¢ ca 100% procent na koniec biezagcego roku w stosunku do ogdlnej liczby
nowych postepowan w roku 2022 r., co w peini potwierdza sygnalizowang juz atrakcyjnos¢ tego rodzaju
postepowania dla dtuznikbw niewyptacalnych badZz zagrozonych niewyptacalnoscig. Nalezy jedynie
przypomniec, ze jest to postepowanie zasadniczo pozasgdowe, zas etap sadowy polegajgcy na zatwierdzeniu
uktadu rozpoczyna sie dopiero po zakonczeniu negocjacji z diuznikami i przyjeciu uktadu. Oznacza to
zasadnicze odformalizowanie postepowania, jego krotkotrwatos¢ (dtuznik ma cztery miesigce na ziozenie
wniosku do sgdu o zatwierdzenie uktadu liczgc od daty otwarcia postepowania) co przektada sie na stosunkowo
nizsze koszty postepowania przy jednoczesnym zapewnieniu dtuznikowi ochrony przeciwegzekucyjnej
analogicznej jak przy innych bardziej ztozonych restrukturyzacyjnych postepowaniach sgdowych. Warto
zauwazy¢, ze z postepowania o zatwierdzenie uktadu korzystajg nie tylko indywidualni przedsiebiorcy, dla
ktérych walory tego postepowania sg szczegdlnie korzystne (chociaz jest to grupa zdecydowanie
przewazajgca), ale takze podmioty o wiekszym stopniu organizacyjnym jak spoétki prawa handlowego, w tym
rowniez spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotki akcyjne.



Wykorzystanie tej formy postepowania restrukturyzacyjnego przez dtuznikbw niewyptacalnych badz
zagrozonych niewyptacalnoscig oczywiscie znajduje odzwierciedlenie w spadku liczby wszczetych innych
nowych postepowan restrukturyzacyjnych, w tym najbardziej zlozonego i dtugotrwatego postepowania
sanacyjnego, ktére zwykle toczy sie srednio 2-3 lata. Zauwazalny jest tez spadek przyrostu liczby ogtoszonych
upadtosci utrzymujgcej sie obecnie na statym poziomie (w odniesieniu do roku 2022). Moze to stanowi¢
pozytywny sygnat dla praktycznej realizacji idei postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego gtéwnym celem
jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu
z wierzycielami przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli (art. 3 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne).

Niewatpliwy wplyw na liczbe przyjetych i zatwierdzonych uktadéw - czyli na liczbe skutecznie zakonczonych
postepowan restrukturyzacyjnych - ma réwniez postawa dtuznikow. Zauwazalne jest urealnienie propozycji
uktadowych w stosunku do mozliwosci ich akceptacji przez wierzycieli; warunki uktadowe sg po prostu
korzystniejsze dla wierzyciela, co zwieksza atrakcyjnos¢ uktadu jako sposobu zakonczenia sporu z diuznikiem i
chociazby czesciowego zaspokojenia dochodzonych naleznosci, ale na lepszych warunkach. Diuznicy traktujg
wiec coraz powazniej postepowanie restrukturyzacyjne jako realny sposéb na sptate swoich zobowigzan przy
jednoczesnym zachowaniu ciggtosci bytu prawnego i gospodarczego, a nie jedynie jako prosty srodek do
unikniecia egzekucji komorniczej na czas trwania postepowania.

Wobec istniejacego faktycznego zapotrzebowania wynikajgcego z wcigz dynamicznej sytuacji
ogolnoekonomicznej prawny obrét postepowan restrukturyzacyjnych zdaje sie krzepnaé pomimo stosunkowo
niedlugiego obowigzywania przepiséw ustawy Prawo restrukturyzacyjne. Zasadniczg role odrywa tu takze
instytucja Krajowego Rejestru Zadtuzonych, ktéry od grudnia 2021 r. stanowi gtéwne narzedzie w tym obrocie,
podlegajagce statemu acz niespiesznemu doskonaleniu i dostosowywaniu do wcigz ksztattujgcej sie praktyki w
zakresie postepowan insolwencyjnych.



coface

FOR TRADE

COFACE:
WSPOLNIE BUDUJEMY BIZNES

Dzigki 75-letniemu doswiadczeniu i rozbudowanej, miedzynarodowej sieci oddziatéw
Grupa Coface, swiatowy lider w ubezpieczeniach naleznosci, oferuje 50 000 firm
na catym swiecie rozwigzania w zakresie ochrony przed ryzykiem niewyptacalnosci
ich klientow, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. Grupa, obecna
w 100 krajach, wspierana przez 4.540 pracownikdw, osiagneta w 2021 r.
skonsolidowane przychody w wysokosci 1,568 mld EUR. Coface publikuje co kwartat
swoje oceny ryzyka kraju dla 162 panstw, w oparciu o unikalng wiedze na temat
zachowan ptatniczych przedsigbiorstw i doswiadczenie 660 lokalnych analitykéw ds.
oceny ryzyka, wspotpracujgcych na biezaco z klientami Coface i weryfikujacych
kondycje ich dtuznikow.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe
i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez faktoring, a takze raporty handlowe
o firmach z catego swiata. Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B. Wiecej
informacji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na: www.coface.pl

KONTAKT DLA MEDIOW
media-poland@coface.com
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