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W biezacym raporcie
przygladamy sie niewypta-
calnosciom w pierwszym
potroczu roku biezgcego
i zestawiamy je z wynikami
po pierwszym i drugim
potroczu roku 2022.

Pierwsza potowa roku 2022
zakonczyta sie liczbg niewyptacal-
nosci na poziomie 1043, ktérych
dynamiczny przyrost o 64% do
konca roku 2022 dat wynik 1709
podmiotéw. Rok biezacy to kon-
tynuacja trendu i wzrost o 48%
w stosunku do drugiego poétrocza
roku 2022.

UWAGA

Odnotowalismy rekordowa
liczbe 2528 niewyptacal-
nosci w samym tylko
pierwszym potroczu 2023
roku (co stanowi 92%
wszystkich niewyptacalnosci
ogtoszonych w roku 2022).

W kolejnym raporcie kontynuujemy podejscie do danych, poparte precyzyjnym komentarzem, ze wzgledu na zmiany w regulacjach
prawnych. Rok 2022 zamknat sie wysokim wzrostem niewyptacalnosci ogotem, na co zdecydowany wptyw miata liczba nowych
uproszczonych postepowan o zatwierdzenie uktadu, wprowadzonych ustawg covidowg z 19.06.2020 r. obwieszczanych wytgcznie
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym i nie rejestrowanych przez sady. Z tego wzgledu od Il kwartatu 2020 r., od rozpoczecia ich

stosowania, aby zachowac rzetelnoS¢ w ocenie biezgcej sytuacji dotyczacej niewyptacalnosci firm — w raporcie Coface dane

0 sprawach pozasgdowych sg dodawane do statystyk przedstawiajgcych postepowania ogtoszone przez sady.



Prezentowane statystyki sg przygotowywane przez ubezpieczyciela naleznosci Coface od 1997 roku
w oparciu o dane dotyczagce otwarcia postepowan upaditosciowych i restrukturyzacyjnych pochodzace
z MSIG oraz KRZ. Podane wyniki za | potrocze 2023 roku nie sg ostateczne i nalezy sie jeszcze
spodziewac wzrostu liczby postanowien.
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taczna liczba niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw w | pétroczu 2023 r.
(wg stanu wiedzy na 3 lipca br.) wyniosta 2528, co stanowi wzrost o 142%
w porownaniu do | poétrocza ubiegtego roku. Na te liczbe ztozyly sie
postepowania sgdowe i obwieszczenia pozasgdowe:

w ciggu pierwszych 6 miesiecy 2023 r. sady ogtosity postanowienia
o upadfosci i restrukturyzacji 786 polskich firm,

dodatkowo w | potroczu br. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych (KRZ)
opublikowano 1742 tzw. Obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego (bez
rejestracji w sadzie).

Sposrod wszystkich ogtoszonych niewyptacalnosci w pierwszym potroczu 2023
69% to obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego czyli pozasagdowe, 31% zas
to niewyptacalnosci ogtoszone przez sady.

Wsrod postepowan sgdowych najwiecej ogtoszono postepowan o zatwierdzenie
ukfadu - 451, ktorych liczba wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2022 o 36 proc. Wiecej tez odnotowano przyspieszonych postepowan
uktadowych oraz postepowan uktadowych.

Statystyki branzowe wskazujg na wzrost niewyptacalnosci

we wszystkich branzach poza rolnictwem




SADOWE POSTANOWIENIA
UPADLOSCIOWE (A)

| RESTRUKTURYZACYJNE (B)

ORAZ POZASADOWE POSTEPOWANIA
UPROSZCZONE W MSIG | KRZ W POLSCE

1-V1 2023 1-V1 2023 . . ..
VII-XII Liczba niewyptacalnosci w

Rodzaj postepowania Vs Vs | potowie roku 2023 w stosunku do

2022 ich liczby w catym roku 2022
1-VI1 2022 VII-X11 2022

Postepowania upadtosciowe
i restrukturyzacyjne

509 452 380 595 434 786 32% 81% 76%
ogtoszone przez sady
ogotem, w tym:
(A) Upadtosc 293 257 192 177 {58 190 7% 24% 58%
(B) Postgpowanie o 4 2 81 332 188 451 36% 140% 87%
zatwierdzenie ukfadu
(B) Przyspieszone
X 148 122 62 30 49 78 160% 59% 99%
postepowanie uktadowe
S&#Zgztv‘v?gowa”'e 9 15 15 6 13 16 167% 23% 84%
?a)nzocsy‘ﬁzowa”'e 55 56 30 50 31 51 2% 65% 63%
Postepowania pozasgdowe 795 448 1275 1742 289% 37% 101%
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Sytuacje ekonomiczng
komentuje
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Pierwsza potowa 2023 r. zakonczyta sie dalszym wzrostem niewyptacalnosci przedsiebiorstw w Polsce, ktérych
poziom byt bliski tgcznej liczbie postepowarn odnotowanych w catym 2022 r. W poréwnaniu z poprzednim
potroczem (lipiec-grudzien 2022) niewyptacalnosci w pierwszych szesciu miesigcach tego roku wzrosty o 48%.
Nadal ogromng popularnoscig ciesza sie pozasgdowe postepowania, ktérych udziat siegnat 69%. Zauwazalny
jest takze dalszy przyrost sagdowych postepowan restrukturyzacyjnych, zwtaszcza postepowan o zatwierdzenie
uktadu jako kolejnego etapu postepowan pozasadowych.

Wymagajgce otoczenie makroekonomiczne sprawia, ze nalezy oczekiwa¢ utrzymywania sie liczby
niewyptacalnosci przedsiebiorstw na podwyzszonych poziomach. Po dosy¢ dtugim okresie odpornosci na
zawirowania w zeszlym roku, pierwsza potowa tego roku pokazuje znaczne spowolnienie gospodarcze. Juz
w pierwszym kwartale 2023 r. polska gospodarka skurczyta sie o 0,3% w ujeciu rocznym, a ostatnie wskazniki
obrazujgce aktywnos¢ gospodarczg, w tym dynamika produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej pozostaty
ujemne takze w kolejnych miesigcach drugiego kwartatu.

Polski przemyst jest zalezny zaréwno od sytuacji na rynku krajowym, jak réwniez na rynkach zagranicznych. Te
drugie niestety nie rekompensujg spowolnienia wewnetrznego, poniewaz takze odczuwajg pogorszenie
aktywnosci gospodarczej. Istotny partner handlowy Polski oraz kluczowa gospodarka Europy Zachodniej, czyli
Niemcy sa w technicznej recesji. Podobnie niektére kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, np. Wegry.
Utrzymujgca sie dtuzej dekoniunktura na rynkach zagranicznych moze sprawic, ze polskiej gospodarce bedzie
trudno podnies¢ sie ze spowolnienia. Jednak wydaje sie, ze rynek wewnetrzny najgorsze ma juz za soba.
Konsumpcja gospodarstw domowych nadal pozostaje ograniczona i koncentrujgca sie na niezbednych
produktach codziennej potrzeby, ale zaczyna poprawia¢ sie optymizm konsumentoéw. Sprzyja temu postepujacy
proces dezinflacji. Nalezy jednak zwrdéci¢ uwage, ze dezinflacja to nie deflacja. Ceny nadal sg na wysokich
poziomach, jednak ich wzrost jest juz mniej dynamiczny. Wysokie odczyty inflacji bazowej potwierdzaja, ze
wzrost cen ,rozlat sie” po catej gospodarce. Ponadto dosy¢ silny rynek pracy wraz z kolejnymi dziataniami
majgcymi na celu zwiekszenie wsparcia socjalnego moze przyczyni¢ sie do nastepnej fali wzrostu inflacji — tym
razem na bazie rosngcego popytu wewnetrznego, a nie globalnego wzrostu cen surowcow, jak miato to miejsce
zwlaszcza w pierwszej potowie ubiegtego roku.

Firmy beda sie mierzy¢ z presjg na marze. Okres ich zwiekszania przy okazji ogélnego wzrostu cen dobiegt
konca, a wiele przedsiebiorstw musi radzi¢ sobie z nadmiarem zapasow, ktére w wielu przypadkach zostaty
nabyte po dos¢ wysokich cenach. Zmniejszanie zapasow juz na poczatku tego roku byto gtéwnag przyczyng
pogorszenia gospodarczego, a proces ten bedzie kontynuowany.



NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG BRANZ

2021 2022 2022

Liczba niewyptacalnosci w

1-VI 2023 vs 1-VI 2023 vs I potowie roku 2023 w
1-V1 2022 VII-XII 2022 stosunku do ich liczby w
VI VII-XII catym roku 2022
PRODUKCIA 123 205 154 275 402 161% 46% 94%
Przetworstwo przemystowe, w tym: 114 184 141 255 374 165% 47% 94%
Zg‘t’g;;‘é‘: metali i metalowych wyrobow 5 45 34 53 9 165% 70% 103%
E;gi;’:vcvla artykutow spozywezych i 22 29 20 43 40 100% 7% 63%
Produkcja wyrobow z drewna, z 11 15 9 15 44 389% 193% 183%
wylgczeniem mebli
fgﬁg;ﬁgﬁh"dz'ezy F wyrobow 1 14 8 14 27 238% 93% 123%
Produkcja maszyn, urzadzen i urzadzen 1 10 12 17 30 150% 76% 103%
elektrycznych
Produkcja mebli 7 9 12 25 38 217% 52% 103%

Produkcja wyrobéw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych 5 9 10 8 15 50% 88% 83%
(w tym materiaty budowlane)

Produkcja papieru i wyrobow z papieru 3 9 6 6 6 0% 0% 50%
Poligrafia i reprodukcja 4 8 9 9 9 0% 0% 50%
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw 6 8 9 15 17 89% 13% 71%
sztucznych

Przetworstwo przemystowe pozostate 18 28 12 50 58 383% 16% 94%
HANDEL, w tym m.in.: 929 225 187 380 554 196% 46% 98%
Handel hurtowy 54 109 83 134 192 131% 43% 88%
Handel detaliczny 39 92 95 186 267 181% 44% 95%
BUDOWNICTWO 51 109 128 152 331 159% 118% 18%
TRANSPORT 34 88 80 193 287 259% 49% 105%
ROLNICTWO 42 193 205 171 186 -9% 9% 49%
g,snr;'ucl - POZOSTALE branze,w .4z 356 289 538 768 166% 43% 93%
DZ|a’fa_Inosc profesjonalna, naukowa i 21 84 69 197 211 206% 66% 108%
techniczna

Us}u_g| d_znerzawy, administrowania i 12 51 34 54 05 179% 76% 108%
wspierajace

szlalnosc zwigzana z obstuga rynku 9 48 26 42 53 104% 26% 78%
nieruchomosci

Zakwaterowanie i gastronomia 19 44 34 7 112 229% 58% 107%
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna 14 39 33 87 111 236% 28% 93%
Dziatalnos¢ finansowa i 9 32 23 39 52 126% 33% 84%
ubezpieczeniowa

Informacja i kor_‘nunlkacla w tym ustugi 10 24 30 47 62 107% 329 81%
oprogramowania

Ustugi pozostate 9 33 40 71 30 -25% -58% 27%

Ogétem 452 n7s 1043 1709 2528 142% 48% 92%



KOMENTARZE
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Sytuacje w branzach
komentuje
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Coface w Polsce

Wyniki niewyptacalnosci wsrod polskich przedsiebiorstw w | potroczu 2023 r. niestety nie napawajg
optymizmem. Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami Coface, wzrostowy trend niewyptacalnosci
w pierwszych 6 miesigcach br. zostat utrzymany, przy czym dynamika zjawiska jest niepokojgco wysoka. Liczba
niewypfacalnych podmiotéw, witgczajgc w to zaréwno likwidacje, jak i restrukturyzacje w trybie sgdowym
i pozasgdowym osiggneta wartos¢ 2.528, co stanowito az 92% wszystkich niewyptacalnosci 2022 roku.

Najwyzsza dynamike wzrostu liczby niewyptacalnosci rdr. zanotowaty transport (+259%), handel (+196%),
produkcja przemystowa (+161%) i ustugi (+166%). Jedyng branzg, ktéra po skokowym wzroscie
niewyptacalnosci w 2021 roku wykazuje obecnie tendencje spadkowa, jest rolnictwo (spadek o 9% zaréwno
w 2022 r. oraz 6.2023), jednak spory wptyw ma tu efekt wysokiej bazy.

Nalezy zauwazy¢, ze spowolnienie gospodarcze oddziatuje na szerokie spectrum branz. Tak naprawde nie ma
bezpiecznych sektorow, bo inflacja i spadek realnej sity nabywczej konsumentéw oraz wysokie koszty
finansowania bankowego dotyczg wszystkich przedsiebiorstw. Dodatkowo dekoniunktura to obecnie zjawisko
globalne, szczegdlnie widoczne w rozwinietych gospodarkach europejskich. Niemcy - najwiekszy partner
handlowy Polski — notuje techniczng recesje po dwodch kolejnych kwartatach z ujemnym wzrostem PKB,
podobnie trudna pozostaje sytuacja w Wielkiej Brytanii, gdzie liczba upadtosci wzgledem kwietnia
2019 r. wzrosta 0 26%, a Coface prognozuje skurczenie tej gospodarki na koniec 2023 roku o 0,6%.

W dalszym ciggu cechg charakterystyczng niewyptacalnosci w Polsce jest bardzo wysoka reprezentacja
podmiotow matych. Zaledwie 1,6% niewyptacalnych przedsiebiorstw wykazato przychody ze sprzedazy powyzej
50 min z. W obecnych realiach gospodarczych istotne problemy z realizacjg swoich zobowigzan wykazujg
najczesciej indywidualni przedsiebiorcy, nieposiadajgcy wiekszej bazy kapitatowej, uzaleznieni od finansowania
zewnetrznego, a czesto rowniez od wiekszych partneréw biznesowych. Tryb pozasgdowych obwieszczen
o ustalenie dnia uktadowego stat sie najpopularniejszg formg ochrony biznesu przed egzekucjg, z kwartatu na
kwartat udziat tych postepowan wzrasta, stanowigc na koniec czerwca 2023 r. 69% ogo6tu postepowan
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.



Produkcja przemystowa

Produkcja sprzedana polskiego przemystu w pierwszych 5 miesigcach br. skurczyta sie o 1,8% w ujeciu
rocznym, a indeks PMI w czerwcu 2023 spadt do poziomu 45,1 pkt. W badaniu przeprowadzonym w czerwcu
br. przez GUS, podmioty z sektora przetworstwa przemystowego i budownictwa najbardziej pesymistycznie
oceniaty koniunkture gospodarcza. Ze wzgledu na zmniejszony popyt krajowy i zagraniczny, w szczegdlnosci
z rynku niemieckiego, warto$¢ nowych zamoéwien w przemysle ulegta mocnemu wyhamowaniu. Firmy
zmniejszaty stany magazynowe, co przy poprawie kondycji w tancuchach dostaw umozliwito istotne obnizenie
cen wyrobow gotowych (inflacja PPl wynosita w styczniu 2023 18,5%, aby spas¢ do poziomu 3,1% w 5.2023).
To oczywiscie dobry prognostyk dla oczekiwan dalszej dezinflacji w catej gospodarce, jednak zmniejszony
popyt konsumpcyjny moze dalej oddziatywaé niekorzystnie na liczbe niewyptacalnosci wsréd wytworcow.
W pierwszym pétroczu 2023 r. w przemysle ogtoszono 402 niewyptacalne podmioty, podczas gdy w catym
2022 roku niewypfacalnych byto 429 firm.

W ostatnich miesigcach wyraznie obserwujemy dekoniunkture w branzy stalowej, wynikajgca z malejgcego
popytu ze strony budowlanki czy produkcji urzgdzen AGD. Dodatkowo znaczna korekta cen stali przy wysokich
stopach procentowych istotnie pogarsza wyniki finansowe przedsiebiorstw z sektora przetworstwa metali.
Niewyptacalnosci wsréd przedsiebiorstw stalowych wykazaty dynamike wzrostu powyzej sredniej dla
przemystu.

Najwyzsza dynamike wzrostu upadiosci zanotowano w przetwdrstwie drewna, gdzie niewyptacalnos¢ ogtosity
44 przedsiebiorstwa (w catym 2022 r. byly to 24 firmy). Dodatkowo w branzy meblarskiej trwate ktopoty
z regulowaniem zobowigzan zgtosito 38 wytwoércow (+52% w stosunku do 2. pétrocza’22 i +217% rdr). Branza
drzewna mierzy sie z istotnym regresem popytu, poczynajac od najgtebszych spadkoéw w asortymencie
galanterii ogrodowej po stolarke budowlang, meble czy nawet nizsze zapotrzebowanie na palety. Dodatkowo
wysokie ceny surowca krajowego ostabiajg konkurencyjnos¢ firm. Wsréd producentéw zywnosci zanotowano
0 7% mniej niewyptacalnosci niz w ostatnim pétroczu 2022 r. i dwukrotnie wiecej w poréwnaniu rocznym.
Polska zywnos¢ cechujgca sie wysokg jakoscig i konkurencyjnoscig cenowa korzystata z dobrej koniunktury
eksportowej w pierwszych miesigcach br.

Ustugi

Ustugodawcy stanowig od poczatku pandemii najliczniejsza grupe niewyptacalnych podmiotéw, w 1 pétroczu
2023 zanotowano tu 768 przedsiebiorstw (+43% wzgledem 2. pétrocza 2022), z najliczniejszg reprezentacja
firm z branzy naukowo-technicznej, HoReCa i ustug medycznych. Trwate problemy z regulacjg swoich
zobowigzan zgtaszajg przede wszystkim mali przedsiebiorcy — jednoosobowe dziatalnoSci gospodarcze
stanowity az 80% wszystkich niewyptacalnosci wsrod ustugodawcéw.

Pomimo ogtoszenia oficjalnego korica pandemii w maju 2023, ozywienie wielu segmentéw ustug hamuje
malejgca sita nabywcza Polakéw, zas wysoka inflacja i presja na podwyzki ptac nie utatwia zarzgdzania
biznesem. Wielu Polakéw z koniecznosci ogranicza wydatki — rzadziej jada poza domem czy pozwala sobie na
dtugie wakacje, firmy w dobie niepewnosci ograniczajg budzety szkoleniowe. Bez zasadniczego wzrostu ptac
realnych, sytuacja branzy ustugowej nie ulegnie zmianie.



Handel

Drugi kwartat 2023 r. byt trzecim z rzedu kwartatem z recesjg konsumpcji w Polsce. Najmocniejsze spadki
notowaly takie kategorie jak prasa i ksigzki, meble, RTV/AGD i paliwa. Wida¢, ze w zwigzku ze spadkiem
realnych wynagrodzen i zwiekszeniem kosztu obstugi rat kredytoéw Polacy przestawili sie na tryb oszczedzania.
Pogtebiajgca sie erozja sity nabywczej konsumentéw przesuwa zakupy w strone artykutéw pierwszej potrzeby
kosztem dobr trwatych.

Liczba niewyptacalnosci wsrod przedsiebiorstw handlowych plasuje te branze na drugiej pozycji w ogdlnej puli
niewyptacalnych podmiotow. W 1 pétroczu 267 detalistéw i 192 hurtownikow ogtosito niewyptacalnosc¢,
wykazujgc odpowiednio dynamike wzrostu o 181% i 131% rdr. Handel nalezy do najbardziej zadtuzonych branz
w polskiej gospodarce — dtugi branzy, po postpandemicznym obnizeniu, ponownie zaczety rosng¢ i w maju
2023 r. osiggnety poziom 2,2 mid z. Wysoka inflacja, w szczegdlnosci dotyczaca cen zywnosci, stanowi
najwieksze bezposrednie zagrozenie dla dystrybutorow. Oczywiscie nalezy z optymizmem przyjmowac kolejne
informacje potwierdzajgce spadek inflacji konsumenckiej, jednak dopiero bardziej trwate zwiekszenie realnych
ptac moze mie¢ przetozenie na poprawe nastroju w branzy.

Wsrod  niewyptacalnych  podmiotow handlowych zdecydowanie dominowali mali przedsiebiorcy -
jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze dostarczyty w 1 potroczu 2023 76% liczby niewyptacalnosci w branzy
handlowej, jednak ostatnim okresie niewyptacalnos¢ ogtosito kilka wiekszych przedsiebiorstw handlowych, m.in
My Center (dystrybutor RTV/AGD), Expondo Polska (handel internetowy urzgdzeniami i narzedziami),
Agrochemia (handel hurtowy nawozami) czy Athena Distribution Group (dystrybutor nabiatu).

Transport

Wsréd spedytorow  zanotowano w minionym okresie 287 niewypfacalnosci, z czego 91% stanowity
niewyptacalnosci jednoosobowych dziatalnosci gospodarczych. Dynamika wzrostu zjawiska wzgledem
2. potrocza 2022 r wyniosta 49%, zas liczba likwidowanych lub restrukturyzowanych firm z sektora TSL
przekroczyta juz wartos¢ catego 2022 roku o 5%.

Transport odzwierciedla koniunkture gospodarczg w poszczegoélnych krajach i branzach. Wraz z ostabieniem
gospodarczym notowanym przez wiele duzych europejskich panstw i zamknieciem kierunkéw wschodnich,
a takze ograniczeniem zamowien ze strony rodzimego przemystu, budowlanki czy handlu nastepuje
zmniejszenie popytu na ustugi transportowe. Przy wielu wyzwaniach kosztowych (wysokie ceny paliw, presja
ptacowa potegowana chronicznym brakiem kierowcow, wysokie stopy procentowe, wyzsze koszty dziatalnosci
wymuszone przez koniecznos$¢ dostosowania sie do Pakietu Mobilnosci) niewyptacalnos¢ matych zadtuzonych
podmiotow staje sie faktem. Rozwdj sytuacji gospodarczej w Europie bedzie miat istotny wptyw na kondycje
spedytoréw, ktdrzy w znacznym stopniu opierajg swoja dziatalnos¢ na przewozach miedzynarodowych.



NIEWYPLACALNOSCI
W BUDOWNICTWIE

Sytuacje w budownictwie
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Zastepca Dyrektora Dzialu Oceny Ryzyka
Coface w Polsce

Liczba zgtoszonych niewyptacalnosci w branzy budowlanej po pierwszym potroczu br. okazata sie o 18%
wyzsza od liczby zgtoszen w catym 2022 roku (331 przypadkéw wobec 280). Rosngcy trend jest zbiezny ze
statystykami Coface, ktore wskazujg na rosnaca liczbe zgtoszen przeterminowan i spraw windykacyjnych
w biezacym roku. Swiadczy to o znaczaco pogarszajacej sie kondycji finansowej branzy i nawarstwiajacych sie
problemach ptatniczych podmiotéw gospodarczych.

Jednakze sytuacja finansowa w budownictwie jest bardziej ztozona. Jej poszczegdlne sektory rozwijajg sie
nierownomiernie. Do ogdlnego wzrostu branzy po 5. miesigcach br. rzedu 3,7% przyczynit sie przede
wszystkim dwucyfrowy wzrost (12,2%) dziatalnosci sektora inzynieryjnego. Okoto dwa razy wolniej (6,9%)
rosnie wartos¢ rynku robdt specjalistycznych. Jednoczesnie maleje wartos¢ robdt z tytutu wznoszenia
budynkéw (o 6,6%), za co przede wszystkim odpowiada sytuacja w budownictwie mieszkaniowym: znaczny
wzrost kosztébw w ciggu ostatnich miesiecy i utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego skutkujg
stopniowym kurczeniem rynku. Biorgc pod uwage tegoroczny, okoto 25% spadek liczby rozpoczetych budéw
i 30% spadek wydanych pozwolen na budowe, trudno oczekiwaé odwrocenia trendu w skali catego roku.

Przeciwne kierunki rozwoju wida¢ wyraznie na rynku zamoéwien publicznych, ktéry stanowi okoto potowe rynku
budowlanego. Stabilny jest portfel zamdwieri podmiotéw budownictwa drogowego, korzystajgcych z ofert
Programu Budowy Drog Krajowych, jednakze wyzwaniem pozostaje ich rentownosc¢, zwazywszy na postepujacy
wzrost kosztéw. W powazniejszej sytuacji jest budownictwo kolejowe: problemy z finansowaniem nowych
przetargéw kolejowych stanowig zagrozenie dla funkcjonowania podmiotow tego sektora.

Na standing podmiotéw rynku budowlanego wptywa zakres i skala dziatalnosci, a takze lokalizacja.
Upraszczajgc: w korzystniejszej sytuacji wydajg sie by¢ podmioty wieksze, o szerokiej kadrze
i zdywersyfikowanym zakresie dziatalnosci, dziatajgce na wielu rynkach. W przeciwienstwie do nich mate,
dziatajgce lokalnie, wasko wyspecjalizowane podmioty muszg stawiaé czofa rownoczesnie stabemu popytowi
oraz rosngcym kosztom i odptywowi pracownikow.

Zdolnos¢ do pozyskiwania marzowych zlecen w warunkach nasilajgcej sie konkurenciji jest obecnie kluczowa
w prowadzeniu dziatalnosci budowlanej. Najblizsze miesigce beda stanowity spore wyzwanie dla uczestnikow
rynku budowlanego, co zapewne znajdzie odzwierciedlenie w statystykach niewyptacalnosci za drugie pétrocze
2023 roku.



NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG REGIONOW

Liczba
Wojewoddztwo niewyptacalnosci
I-VI 2023

Mazowieckie 459
Slaskie 344
Wielkopolskie 251
Matopolskie 199
Dolnoslgskie 197
t.o6dzkie 142
Kujawsko-pomorskie 141
Pomorskie 137
Warminsko-mazurskie 127
Podkarpackie 106
Lubelskie 104
Podlaskie 84
Zachodniopomorskie 79
Swietokrzyskie 66
Lubuskie 57
Opolskie 35

Ogodtem 2528

NIEWYPLACALNOSCI
WEDLUG FORMY PRAWNEJ]

VII-XII

el B I-VI I-VI I-VI I-VI I-VI I-VI
2017 2018 2019 2020 ployl 2022
Przedsigbiorca 115 159 178 155 673 644
Spotka z o.0. 239 249 251 202 394 307
Spotka akcyjna 40 49 39 43 33 34
sg;*;‘s dytowa 12 17 18 25 43 32
Spotka jawna 18 21 13 16 22 16
Spotdzielnia 4 7 5 6 4 4
Pozostate formy 9 5 5 5 6 6
Ogodtem 437 507 509 452 1175 1043
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Radca Prawny — Szef Departamentu Egzekucji i Restrukturyzaciji
Kancelaria Stefaniuk & Wspdlnicy, obstugujacej Coface

Analiza danych dotyczacych liczby postepowan insolwencyjnych” (restrukturyzacyjnych i upadtosciowych)
otwartych w pierwszym pétroczu 2023 r. pozwala na konkluzje, ze wciaz utrzymuje sie silny trend wzrostowy co
do liczby takich postepowan, zapoczgtkowany jeszcze w 2020 r. we wstepnym okresie pandemii, a nastepnie
przybierajacy na sile po wprowadzeniu w zycie reformy postepowan dotyczgcych diuznikéw niewyptacalnych
rozpoczetej w grudniu 2021 r.. Niezaleznie od podstaw ekonomicznych tego zjawiska zilustrowanych
prezentowanymi danymi nalezy uwzgledni¢, ze wcigz rosngca liczba postepowan insolwencyjnych znajduje
swoje zrodio takze w sprzyjajgcych rozwigzaniach prawnych przyjetych wobec dtuznikdw niewyptacalnych,
wprowadzonych przepisami nowelizacji z 2021 r. zarbwno w odniesieniu do otoczenia prawnego, jak
i praktycznych aspektéw obrotu prawnego tych postepowan. Rozwigzania te dotyczg zasadniczo rozwigzan
systemowych w postaci wprowadzenia w zycie dlugo oczekiwanego Krajowego Rejestru Zadtuzonych (KRZ)
i co do zasady wytgcznosci procedowania w postepowaniach insolwencyjnych za posrednictwem KRZ, jak
i wprowadzenia w zycie nowego (czy tez nowouregulowanego) rodzaju pozasgdowego postepowania
restrukturyzacyjnego — postepowania o zatwierdzenie uktadu), za ktérego prototyp mozna uznaé uproszczone
postepowanie ,,covidowe”.

W tym miejscu warto przypomnie¢, ze projekty dalej idgcych rozwigzan, majace na celu dalsze ,utatwienie”
sytuacji dtuznikdw niewyptacalnych (oczywiscie kosztem intereséw wierzycieli), pojawity sie juz
w 2022 r. (m.in. poszerzenie zakresu zakazow przeciwegzekucyjnych w postepowaniach restrukturyzacyjnych
poprzez ich rozciagniecie takze na okresy zaréwno przed otwarciem postepowania, jak i po jego zakonczeniu,
objecie z mocy prawa uktadem wierzytelnosci dotychczas pozauktadowych przy mozliwosci ich wytgczenia
z uktadu jedynie w razie wyraznego sprzeciwu wierzyciela). Jednak nawet pomimo braku realizacji — jak dotgd —
tego typu propozycji ustawodawczych tendencja wzrostowa liczby nowych postepowan insolwencyjnych wciaz
sie utrzymuje, co potwierdza, chociazby zestawienie wskaznikéw za caty ubiegly rok 2022 i | potrocze 2023
roku.



Najbardziej znaczacy przyrost zauwazalny jest w liczbie nowych postepowan o zatwierdzenie uktadu. To co do
zasady pozasgdowe postepowanie restrukturyzacyjne (wszczynane w drodze publikacji w KRZ obwieszczenia
o ustaleniu dnia ukfadowego) w faze ,sgdowg” wstepuje dopiero po zgtoszeniu przez dtuznika wniosku
o zatwierdzenie uktadu. Natomiast wszelkie poprzedzajgce ten wniosek czynnosci - stanowigce faze
»pozasadowq”, w szczegodlnosci sporzgdzenie spisu wierzytelnosci, przygotowanie warunkoéw ukfadowych,
przeprowadzenie gtosowania nad ukladem w celu przyjecia uktadu czy wreszcie sporzgdzenie i wniesienie
wzmiankowanego wniosku o zatwierdzenie uktadu nalezga do dituznika czy tez $cislej moéwigc - do doradcy
restrukturyzacyjnego, ktéry na podstawie umowy zawartej z dtuznikiem petni funkcje nadzorcy uktadu. Na ich
przeprowadzenie dtuznik ma 4 miesigce poczawszy od daty publikacji obwieszczenia o ustaleniu dnia
uktadowego pod rygorem umorzenia postepowania restrukturyzacyjnego z mocy prawa. W tym okresie az do
chwili prawomocnego zakonczenia postepowania pozostaje on pod ochrong przeciwegzekucyjng, co
w zestawieniu z odformalizowaniem tego postepowania stanowi o jego niewatpliwej atrakcyjnosci dla dtuznika.
Niestety ujemnym skutkiem takiego stanu rzeczy jest zauwazalne naduzywanie regulacji poprzez
wykorzystywanie postepowania o zatwierdzeniu uktadu wytgcznie dla unikniecia egzekucji wierzytelnosci
ukfadowych w okresie ochronnym.

Nalezy przypomniec¢, ze bieg okresu ochrony przeciwegzekucyjnej rozpoczyna sie w dacie publikacji w KRZ
obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego, a koniczy z chwilg prawomocnego zakonczenia postepowania
restrukturyzacyjnego, czyli w dacie uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu lub tez
o odmowie jego zatwierdzenia. Okres ten ulega skroceniu do czterech miesiecy od daty publikacji
obwieszczenia w razie niezgtoszenia w tym czasie wniosku o zatwierdzenie uktadu, co skutkuje umorzeniem
postepowania z mocy prawa. Zauwazalna jest natomiast praktyka polegajgca na przedtuzajgcych sie okresach
rozpoznawania juz zgtoszonych przez dtuznika wnioskdw o zatwierdzenie ukfadu, co w sposdb oczywisty
przedtuza ochrone przeciwegzekucyjng dtuznika, ale z drugiej strony utrzymuje stan niepewnosci dla
wierzyciela. Chociaz ustawowo Sad powinien rozpozna¢ wniosek o zatwierdzenie ukfadu w terminie dwoch
tygodni, w praktyce moze to trwa¢ nawet kilka miesiecy, co ma miejsce takze w przypadku sktadania
zastrzezen wierzycieli co do przyjetego ukfadu czy tez =zaskarzania juz wydanego postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu. Nalezy przy tym pamietaé, ze odmowa zatwierdzenia uktadu przez sad moze
ostatecznie skutkowa¢ upadtoscig dtuznika, co majgc na uwadze okres ochrony przeciwegzekucyjnej
inicjowany w wyniku wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, moze w znaczacy sposob przetozy¢ sie na
ograniczenie mozliwosci cho¢by czesciowego zaspokojenia wierzytelnosci uktadowych.

Wszczecie postepowania o zatwierdzenie uktadu jest nadal rozwigzaniem atrakcyjnym i korzystnym dla
dtuznikdow niewyptacalnych badz zagrozonych niewypfacalnoscia, przy czym jest ono w coraz mniejszym
stopniu wykorzystywane przez dtuznikow niewypftacalnych wytgcznie w celu ,.zyskania na czasie” i unikniecia
dotkliwych postepowan przy jednoczesnym braku zamiaru osiggniecia ostatecznego celu, jakim jest zawarcie
uktadu z wierzycielami. Praktyka taka jednak wcigz jest odnotowywana, w zwigzku z tym warto wspomnie¢
0 pojawiajgcych sie coraz czesciej gtosach — takze po stronie doradcéw restrukturyzacyjnych — o koniecznosci
zmian w regulacji celem ukrocenia tejze praktyki poprzez wprowadzanie okreslonych sankcji dla dtuznikow
wszczynajgcych postepowania restrukturyzacyjne w ziej wierze. Trudno jednak na razie jednoznacznie
stwierdzi¢ na czym takie rozwigzania miatyby konkretnie polegac.



Analiza propozycji uktadowych obecnie przygotowywanych przez dtuznikbw w postepowaniach
restrukturyzacyjnych pozwala na konkluzje o poprawie ,jakosci” tych propozycji w kontekscie warunkéw
bardziej korzystnych i akceptowalnych dla wierzycieli, czy tez inaczej rzecz ujmujgc - na ich urealnieniu
w stosunku do mozliwosci ich akceptacji przez wierzycieli i mozliwosci sptaty przez dtuznikdw. Przektada sie to
w oczywisty sposob na liczbe uktaddw przyjetych i zatwierdzonych w postepowaniach restrukturyzacyjnych,
czyli na liczbe skutecznie zakonczonych postepowan restrukturyzacyjnych. Wydaje sie, ze dtuznicy
niewyptacalni traktujg coraz powazniej postepowanie restrukturyzacyjne nie tylko jako przyczynek do objecia
ich ochrong przeciwegzekucyjna, ale réwniez jako realny sposodb na sptate swoich zobowigzan przy
jednoczesnym zachowaniu ciggtosci bytu prawnego i gospodarczego zgodnie z ratio legis postepowania
restrukturyzacyjnego wyrazonym w art. 3 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne. W mysl| tego przepisu
bowiem ,celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego - rowniez przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli”.

Kilka uwag nalezy poswieci¢ podstawowemu i obligatoryjnemu instrumentowi informatycznemu w obrocie
prawnym postepowan insolwencyjnych, jakim jest Krajowy Rejestr Zadtuzonych. System ten petni nie tylko
funkcje informacyjna w stosunku do postepowan insolwencyjnych wszczetych po 1 grudnia 2021 r., ale rowniez
i zasadniczg funkcje proceduralng z uwagi na przyjety obowigzek wymiany pism procesowych i oswiadczen
uczestnikow obrotu wytacznie za jego posrednictwem. Znaczny wzrost liczny postepowan insolwencyjnych przy
jednoczesnym przymusie procedowania w tych postepowaniach poprzez KRZ sitg rzeczy wymusza jego state
doskonalenie i dostosowywanie nie tylko do wymogow ustawowych, ale i do stale ewoluujgcej praktyki. System
ten bowiem przechodzi wcigz cigglg ewolucje; zauwazalny jest wzrost jego funkcjonalnosci, czy tez, co rownie
istotne, rosngca bezawaryjnos¢ systemu, co ma zasadnicze znacznie dla pewnosci obrotu przy terminowosci
i skutecznosci pism procesowych czy oswiadczen skladanych za posrednictwem KRZ przez uczestnikéw
postepowan insolwencyjnych.
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FOR TRADE

COFACE:
WSPOLNIE BUDUJEMY BIZNES

Dzigki 75-letniemu doswiadczeniu i rozbudowanej, miedzynarodowej sieci oddziatéw
Grupa Coface, swiatowy lider w ubezpieczeniach naleznosci, oferuje 50 000 firm
na catym swiecie rozwigzania w zakresie ochrony przed ryzykiem niewyptacalnosci
ich klientéw, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. Grupa, obecna
w 100 krajach, wspierana przez 4.540 pracownikdw, osiagneta w 2021 r.
skonsolidowane przychody w wysokosci 1,568 mld EUR. Coface publikuje co kwartat
swoje oceny ryzyka kraju dla 162 panstw, w oparciu o unikalng wiedze na temat
zachowan ptatniczych przedsigbiorstw i doswiadczenie 660 lokalnych analitykdw ds.
oceny ryzyka, wspotpracujgcych na biezaco z klientami Coface i weryfikujacych
kondycje ich dtuznikow.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe
i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez faktoring, a takze raporty handlowe
o firmach z catego swiata. Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B. Wiecej
informacji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na: www.coface.pl

KONTAKT DLA MEDIOW
media-poland@coface.com
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