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Raport Coface nt. upadia firm w Polsce w 2011 roku.

Liczba bankructw wzrosta o ponad 10 procent.

« W 2011 roku s ady ogtosity upadto $§¢ 723 polskich firm, co oznacza wzrost o 10,4 proc. w
stosunku do roku 2010, ktéry — przypomnijmy — byt o kresem poprawy dyscypliny ptatniczej i
zakonczyt si e piecioprocentowym spadkiem liczby bankructw. 723 bankr uctwa to a z o 76 proc.
wiecej ni z w przedkryzysowym roku 2008 (411 upadto  $ci).

* Rok 2011 charakteryzowal stopniowy wzrost ryzyka pr owadzenia dziatalno $ci biznesowej,
wyrazajacy sie rosnacq liczba i warto $cig przeterminowanych ptatno $ci w transakcjach
handlowych.

* Najwyzszy wzrost upadio $ci obserwowali $my przez caly 2011 rok w budownictwie. W tym
czasie s ady oglosity upadto $¢ 143 przedsi ebiorstw zajmuj acych si e pracami budowlanymi, co
oznacza wzrost 0 46 proc. r/r. Bankructwa firm z te  go sektora stanowity w 2011 roku blisko 20
proc. wszystkich przypadkéw niewyptacalno  $ci w Polsce, podczas gdy dwa lata temu udziat
ten nieznacznie przekraczat 10 proc.

W minionym roku odsetek post epowan upadto sciowych z mo zliwo $cig zawarcia uktadu spadt
do 14 proc. W latach 2009-2010 utrzymywat si e na wyzszym poziomie, tj. 17-18 proc.

* W roku 2011 problem niewyptacalno $ci nadal dotyczyt — w przewa zajacej wi @kszo $ci — matych i
srednich firm.

e Dla poréwnania skali zjawiska, tylko w okresie pier = wszych trzech kwartatéw 2011 roku i tylko
w KRS zarejestrowano 16 256 nowych spotek prawa han  dlowego.

* Wozrost upadio $ci utrzyma si e takze w 2012 roku, ze wzgl edu na przewidywane stabsze tempo
wzrostu gospodarczego, ostabienie koniunktury i ros nacy poziom ryzyka handlowego.

rodzaj post epowania upadto $ciowego 2008 zzggg/rg% 2009 zzggg?l% 2010 Zz(r)?ngrla:lL 2011
Upadtosci w celu likwidacji majatku 348 572 538 620
Upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu 63 119 117 103

ogbtem 411 +68 % 691 -5,2 % 655 10,4% 723
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Jak miryt rok

Sytuacja makroekonomiczna Polski w 2011 roku byla dobra. Okres ten zakonczyt sie zadowalajgcym
wzrostem PKB, dobrymi wskaznikami dotyczacymi sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej — mowi
Marcin Siwa , dyrektor dziatu oceny ryzyka ubezpieczyciela nale znosci Coface Poland . Czarne
scenariusze sie nie spetnity. Trudno jednak nie zauwazyé¢, iz kondycja polskiej gospodarki wystawiana jest na
kolejne ciezkie proby, a czynniki zewnetrzne wywierajg coraz silniejszg presje i mogg spowodowac znaczace
spowolnienie w 2012 roku. Problemy strefy Euro, jej niepewna przysztosé, wahania kursu ziotego, rosnaca
inflacja, rosngce szybko ceny podstawowych surowcow i artykutéw (paliwa, energia, zywnosc¢) odbijaja sie
niekorzystnie na rentownosci polskich przedsiebiorstw oraz na ich zachowaniach pfatniczych.

Pomimo dobrych wskaznikéw makroekonomicznych nalezy sobie otwarcie powiedzie¢, ze polskie firmy ptaca
coraz gorzej. Liczba upadtosci jest najwyzsza od 2006 roku, a zatory ptatnicze rosng. Jest to najbardziej
widoczne w budownictwie. Branza, ktéra jest motorem gospodarki i zyskuje duzo dzieki inwestycjom
zwigzanym z przygotowaniami do pitkarskich mistrzostw Europy oraz dofinansowaniu wielu projektéw
infrastrukturalnych przez Unie Europejska, ma coraz wieksze problemy z pitynnoscia. Silna konkurencja
cenowa, walka o0 nowe kontrakty, przetargi, gdzie gtéwnym lub jedynym elementem wyboru oferty jest aspekt
cenowy powodujg, ze firmy podpisujg umowy na warunkach nie gwarantujgcych pokrycia kosztéw. Ponoszg
wiec duze straty, a bronigc sie, starajg cze$¢ kosztéw i strat przenies¢ na podwykonawcéw.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej jest zauwazalne, a co za tym idzie prognozy na przyszty rok nie sg
optymistyczne, dynamika wzrostu sie utrzyma i upadtosci bedzie wiecej niz w 2011 roku. Na sytuacje w
Polsce wplyw beda mie¢ takze czynniki zewnetrzne. Spowolnienie gospodarcze w Europie jest juz faktem, w
niektérych krajach otwarcie moéwi sie o recesji. Polska - chociaz silniejsza od wielu krajow - nie uniknie
ostabienia koniunktury. Nasi przedsiebiorcy powinni sie przygotowaé na to, ze beda musieli szybko i sprawnie
reagowac¢ na zmieniajgce sie warunki globalne i lokalne, podejmujac decyzje moze bardziej zachowawcze,
ale gwarantujace utrzymanie ptynnosci i rentownosci w polskich przedsiebiorstwach.

Upadtosci w poszczegolnych miegtach roku 2011 vs. 2010
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Rosnace ryzyko prowadzenia dziatalno$ci biznesowej potwierdza tez Coface. Jako ubezpieczyciel naleznosci
notowalismy w 2011 r. wzrost zgtoszen przeterminowanych ptatnosci, z ktérymi opdzniali sie odbiorcy
klientéw ubezpieczonych w Coface. Pogarsza sie wskaznik opéznionych ptatnosci (tzw. Coface Payment
Incident Index), ktéry odzwierciedla przypadki braku zaptaty w krétkoterminowych transakcjach handlowych.
Coface monitoruje przypadki braku zaptaty ubezpieczonych naleznosci. Na tej podstawie powstaje wskaznik
Payment Incident, wyrazajacy stosunek wartosci op6znionych naleznosci zgtoszonych do Coface, do wartosci
catego ubezpieczonego obrotu.
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Upaditaci wedtug bran
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bran za uplg:dzit(;as'ci uplg:dzigaéci uplgzcﬁgaéci 5 STOI?‘ZnOal 1
2009 2010 2011
Przetworstwo przemystowe , w tym m.in.: 277 250 218 spadek
Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 51 50 47
Produkcja artykutéw spozywczych i napojow 44 35 34
Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 26 28 15 spadek
Produkcja wyrobéw z drewna, z wytgczeniem mebli 21 23 22
Produkcja maszyn, urzadzen i urzadzen elektrycznych 23 18 17
R O Y A 2 = o|
Poligrafia i reprodukcja 21 15 10
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 14 15 21
Produkcja mebli 10 15 12
Produkcja pozostata 45 45 34
Handel, w tym m.in.: 186 147 180 wzrost
Handel hurtowy 138 107 115
Handel detaliczny 30 25 46 wzrost
Transport i gospodarka magazynowa 52 40 40
Budownictwo 82 98 143 wzrost
Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci 14 12 28 wzrost
Pozostate branze 80 108 114
ogoétem 691 655 723 wzrost o0 10,4%
W poréwnaniu z danymi z roku 2009,
zmienit sie udziat poszczegdblinych
sektorow w ogolnej liczbie bankructw.
Pozostate Produkcia ) P
prze mystowa Upadiosci podmiotow z sektora
18% 31%

budowlanego stanowi a obecnie
blisko 20 proc. wszystkich
przypadkéw  niewyptacalnosci w
Polsce, podczas gdy dwa lata temu
udziat ten wynosit okoto 10 proc.

Zmniejszyta sie natomiast liczba
upadiosci w sektorze produkciji
przemystowe;. Obecnie firmy
produkcyjne stanowi a ponad 31
proc. wszystkich bankrutéw, podczas
gdy w 2009 roku byto ich 41 proc.
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Branza budowlana

W sektorze budowlanym liczba upadtosci wzrosta w 2011 roku o 46 proc. r/r - najwiecej wsréd wszystkich
sektoréw - co potwierdza pogarszajaca sie kondycje firm budowlanych — méwi Marcin Siwa , dyrektor dziatu
oceny ryzyka ubezpieczyciela nale 2znosci Coface Poland . Klopoty z rentownoscia wykonywanych
kontraktéw, wydtuzajgce sie realizacje, a co za tym idzie, op6znione ptatnosci za wykonane prace przektadajg
sie w zasadniczy sposob na ptynnos$¢ w firmach zajmujacych sie budownictwem infrastrukturalnym. Problemy
zaczynajg sie w duzych firmach, ale najwieksze klopoty majg mniejsze firmy podwykonawcze, dla ktérych
wstrzymanie ptatnosci przez generalnych wykonawcéw rob6t jest czasami trudne do udzwigniecia przez
diuzszy okres. Dlatego najwiecej upadtosci obserwujemy wsrdd mniejszych podmiotéw. Na zlg sytuacje w
budownictwie ma takze wptyw marazm w budownictwie mieszkaniowym. Popyt ograniczony jest niepewng
sytuacjg gospodarcza i zmniejszonym dostepem do finansowania, spowodowanym ograniczaniem przez
banki akcji kredytowej w zakresie udzielania kredytow mieszkaniowych. Podaz natomiast nadal pozostaje
duza. Deweloperzy majg rosngce problemy ze sprzedazg wybudowanych mieszkan, ceny powoli spadajg, a
perspektywy na najblizszy rok nie sg dobre.

Trudno oczekiwagé, by sytuacja w branzy budowlanej poprawita sie w 2012 roku. Liczba i warto$¢ projektéw
infrastrukturalnych moze sie zmniejsza¢, zadtuzenie jednostek samorzadowych nie pozwoli im na kolejne
duze inwestycje, Euro 2012 bedzie juz za nami, a wiec liczba stymulatoréw wzrostu bedzie mniejsza.

Brarnza stalowa

Stabilizacja liczby upadiosci przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcjg i przetwdrstwem metali na poziomie
zblizonym do lat 2009 i 2010, wskazuje na pewne ,okrzepniecie” tego sektora po wstrzgsach sprzed kilku lat
spowodowanych duzymi wahaniami cen surowcéw i wyrobow gotowych oraz zmianami koniunktury - méwi
Pawet Tobis, wiceprezes Coface Poland Factoring. Poniewaz (m.in. z racji ograniczen transportowych)
udziat sprzedazy za granice, w przypadku firm z tej branzy, jest stosunkowo niewielki w poréwnaniu z
wolumenem sprzedawanym w kraju, ostabienie gospodarcze, ktére dotkneto kraje prawie calej Europy, nie
przetozylo sie w sposéb znaczacy na kondycje polskich producentéw stali i wyrobow metalowych w roku
2011. Znacznie grozniejsze skutki dla branzy moze mie¢ odnotowane w 2011 roku spowolnienie tempa
inwestycji budowlanych (budownictwo mieszkaniowe jest odbiorcg zbrojen i elementéw konstrukcyjnych),
ograniczenie inwestycji infrastrukturalnych w wyniku cie¢ budzetowych, jak réwniez ewentualny wzrost
kosztéw, badz ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego (niespokojna sytuacja na rynkach
finansowych). Efekt tych zjawisk w postaci ewentualnego wzrostu liczby upadio$ci moze sta¢ sie jednak
widoczny dopiero z pewnym opéznieniem.

Handel detaliczny

Wzrost upadtosci w handlu detalicznym to efekt nie tylko struktury tego rynku, ale réwniez zmian w dystrybuciji
towardw, zachodzacych pod wptywem preferencji klientdw-odbiorcow - méwi Joanna Syzdét, dyrektor biura
windykacji w Coface Poland. Handel detaliczny w Polsce jest nadal mocno zréznicowany i rozproszony.
Obok nowoczesnych sklepow wielkoformatowych funkcjonuje kilkadziesiat tysiecy sklepéw matoformatowych
0 réznej specyfice dziatania. Zauwazalna jest jednak coraz bardziej jego koncentracja — i to nie tylko w
zakresie centrow handlowych, ale réwniez w zakresach dystrybucji towaréw. Procesy te, to skutek trwajacego
kryzysu, ktory pocigga za sobg zmiane zachowan konsumenckich. Decydujaca role odgrywajg tutaj stale
zmieniajace sie potrzeby klientéw, a klienci wybierajg coraz tansze produkty i szukajg tzw. okaz;ji.

Klienci odchodzg i bedg odchodzi¢ z supermarketéw i sklepéw osiedlowych do dyskontow i hipermarketow,
oferujacych nizsze ceny. To w efekcie powoduje, ze na wojnie cenowej pomiedzy dyskontami i
hipermarketami tracg osiedlowe sklepy i sklepiki oraz supermarkety, ktére nie majg tak silnej pozycji jak te
pierwsze, aby negocjowac¢ z producentami korzystne ceny. W konsekwencji mogg zaproponowac klientom
ubozszy asortyment i wyzsze ceny. W tej sytuacji nie kazdy sklep tego typu bedzie w stanie prowadzi¢ swojg
dziatalnosc¢ dalej, cze$¢ z nich podejmuje decyzje o zakonczeniu dziatalnosci.
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Dodatkowo, mimo iz w branzy spozywczej nadal istnieje naturalnie wysoki popyt (ograniczenia w
gospodarstwach domowych najpierw dotkng zuzycia wody, pradu, gazu, ale nie zywnosci), to jednak klienci
chca kupowac jak najtaniej. To powoduje, iz zaréwno hipermarkety, jak i dyskonty, starajac sie utrzymaé
obroty na jak najwyzszym poziomie, przescigaja sie w formach pozyskiwania towaru tak, aby otrzymaé go jak
najszybciej i jak najtaniej. Taka polityka odbija sie na branzach zaleznych, ktére dystrybuujg produkty od
producenta do odbiorcy, m.in. na hurtowniach. Szczegodlnie ten sektor przyczynit sie w tym roku do
zachwiania ptynnosci finansowej w tej branzy, a w niektérych przypadkach do spektakularnych upadtosci. Na
skutek problemoéw z wyptacalnoscig duzych hurtownikéw, problemy w swoich przedsiebiorstwach odczuli tez
producenci artykutéw spozywczych.

Branza meblarska

Mniejsza liczba bankructw potwierdza, ze rok 2011 byt dobrym rokiem dla branzy meblarskiej, ktorej kondycja
wyraznie sie wzmachia. Branza zanotowala znaczacy wzrost obrotow i mozna ocenia¢, ze udalo jej sie
przezwyciezy¢ kryzys roku 2009, kiedy po drastycznym spadku eksportu na wschéd upadio wiele firm.
Obecnie wiekszos$¢ produkcji polskich firm meblarskich (80-90 proc.) jest sprzedawana na eksport do krajow
zachodnich. Producenci szukajg takze nowych rynkéw zbytu, czego potwierdzeniem jest wzrost o blisko 40
proc. eksportu na rynki pozaeuropejskie np. do Brazylii. Polscy producenci — ze wzgledu na wysoka jakos¢ i
atrakcyjne ceny — sg cenionymi podwykonawcami mebli na zlecenie zachodnich marek, ale ro$nie takze
produkcja w oparciu o polskie wzornictwo. Nalezy doda¢, ze rosnaca sita branzy zdecydowanie opiera sie ha
eksporcie. Rynek krajowy jest zbyt ptytki, a wydatki polskich konsumentéw przeznaczane na meble nie rosna.

Upadtasci wedtug regionow

liczba liczba
wojewodztwo upadio $ci | upadto $ci .
2010 2011 AL
mazowieckie 134 141 5%
ZP”"DFE“"-' T $laskie 93 89 - 4%
T e ’ mazurskie dolnoslgskie 77 87 13 %
pomorskie _ 18 podiaskic zachodniopomorskie 58 70 20 %
70 tij:_:fie 13 wielkopolskie 54 64 19 %
35 matopolskie 52 64 23 %
i o : mazowieckie kujawsko-pomorskie 42 35 -17%
lubuskie  wielkopolskie .
. 64 141 t6dzkie 26 35 35 %
Kdzkie pomorskie 21 29 38 %
o 35 ubalckie lubelskie 17 25 47 %
LI TEE R AT = 25 podkarpackie 23 23 bz
87 cpaiskie 5""et;k'1ﬁk'*' warminsko-mazurskie 25 18 - 28%
9 slaskie podlaskie 7 13 wzrost
89 malopaisiie Podkarpackie lubuskie 7 12 wzrost
64 23 opolskie 11 9 poréwnywalnie
Swietokrzyskie 8 9 poréwnywalnie
ogotem 655 723 10,4 %

Najwyzsza liczba upadiosci w wojewddztwach mazowieckim i $laskim odzwierciedla najwieksza liczbe
zarejestrowanych podmiotoéw gospodarczych. Nie obserwujemy tu jednak znaczacego wzrostu. Zdecydowany
wzrost widocznych jest natomiast w wiekszosci silniej gospodarczo rozwinietych wojewddztw.



coface (Porann)?

Upaditaci wedtug form prawnych przedsiiorstw

Iiczba' . Iiczba' . liczba upadto $ci zZmiana .
forma prawna upg%iggsu upg%ifosa 2811 2010 / 2011 udziat w 2011
Spéika z o0.0. 444 454 475 poréwnywalnie 65,7%
Przedsi ebiorca 135 96 133 + 39% 18,4%
Spéika akeyjna 70 42 52 +24% 7.2%
Spotka jawna 21 31 29 poréwnywalnie 4,0%
Spétdzielnia 12 20 18 poréwnywalnie 2,5%
Przedsiebiorstwo panstwowe 2 1 0 = poréwnywalnie
Pozostate formy 7 11 16 + 45% 2,2%
ogoétem 691 655 723 10,4 % 100%

Analizujac upadtosci pod katem form prawnych, szczegding uwage zwraca 39-proc. wzrost liczby bankructw
0s0b fizycznych prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza (,Przedsiebiorca”). Przypadki te stanowity ponad 18
proc. wszystkich upadtosci. Jest to spowodowane m.in. tym, ze podobnie jak w roku 2010, w 2011 roku
upadaly gtéwnie mate i srednie przedsiebiorstwa, a w tej grupie liczniej reprezentowani sg przedsiebiorcy.
Potwierdza to takze analiza branzowa przedsiebiorcow, ktérych upadio$é ogtoszono. tacznie 56 proc.
bankrutéw dziatato w dwoch najbardziej zagrozonych upadtoscig branzach tj. 36 proc. w handlu, a 20 proc. w
budownictwie, co odzwierciedla problemy z ptynnoscig matych firm handlowych i nieduzych podwykonawcéw
budowlanych.

Wielkos¢ i wiek upadajcych firm

Analiza obrotéw firm, wobec ktérych ogtoszono upadtos¢ w 2011 roku potwierdza, ze niewyptacalnosc
dotyczyta w wiekszosci firm matych i srednich. Na blisko 60 proc. przedsiebiorstw, o ktérych dane finansowe
posiadat Coface, az 42 proc. to firmy z obrotem do 5 min ztotych, a 52 proc. to firmy z przychodami pomiedzy
5 a 50 min ztotych. Duze przedsigbiorstwa powyzej 100 min obrotéw stanowity tylko 3 proc. bankrutéw. Warto
dodag¢, ze wiekszos¢ firm, ktérych danych finansowych Coface nie posiadat, to takze przedsiebiorstwa mate.

Interesujaco wyglada takze analiza wieku firm, ktérych upadtosé ogtoszono. 93 proc. sposrdd nich zostato
zalozonych po transformacji ustrojowej, ktéra miata miejsce w potowie 1989 roku. Przedsiebiorstwa miode,
dziatajace na rynku krdcej niz 5 lat stanowity 28 proc. bankrutujgcych firm. Problemy z niewyptacalnos$cig staty
sie jednak udziatem takze wielu przedsiebiorstw, o ugruntowanej pozycji na rynku, bowiem az 46 proc. to
firmy historii dtuzszej niz 10 lat.

Mali przedsgbiorcy wobec problemu krétkich terminow ptagoo
Marcin Siwa, dyrektor ds. oceny ryzyka w Coface Poland

Niezadowolenie matych i srednich firm z powodu krétkich terminéw ptatnosci uzyskiwanych u dostawcéw jest
zrozumiate, bo kazdy przedsiebiorca chciatby uzyskaé diuzszy kredyt kupiecki, aby diuzej korzysta¢ z
nieoprocentowanego kredytowania i poprawi¢ sobie ptynno$¢. Z drugiej strony mali odbiorcy nie powinni sie
dziwi¢ bardziej restrykcyjnym warunkom dostawcéw, u ktérych krotkie terminy sa nastepstwem
nieterminowych ptatnosci w sektorze MSP. Zachodzi tu oczywisty zwigzek przyczynowo-skutkowy. Jesli
przedstawiciel MSP statystycznie dilugo czeka na swoje naleznosci, a opéznienia i wynikajace z tego
problemy sg czeste w tym sektorze, dostawcy nie beda ryzykowali udzielajac dtugich terminéw firmom, ktére
czesto majg problemy z pltynnoscia. Ponadto zamawiajace mate firmy nie majg w oczach dostawcow pozyciji
konkurencyjnej, poniewaz niski wolumen realizowanych zaméwien nie jest argumentem do oferowania im
atrakcyjnych warunkéw ptatnosci, w tym krétkiego terminu.
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Mozna tez byé pewnym, ze krétkie terminy platnosci nie doskwieratyby tak bardzo malym i $rednim
przedsiebiorcom, gdyby sami otrzymywali swoje naleznosci w terminie. Czasami wystarczy zmieni¢ polityke w
zakresie naleznosci stosowang przez firme, czasami jednak przedsiebiorca ma niewielki wplyw na
terminowos$¢ swoich odbiorcéw, dziatajgc w branzy i w okresie, w ktérym zatory platnicze sa wyjatkowo
nasilone.

Kontakt dla mediéw: Beata Padzik , tel. (22) 465 00 12, 503 079 022, e-mail: beata.padzik@coface.pl

Informacje o Coface

Grupa Coface, swiatowy lider w ubezpieczeniu naleznosci, oferuje firmom na catym Swiecie rozwigzania w zakresie
zarzgdzania naleznosciami. W 2010 roku Grupa osiggneta skonsolidowany obrét w wysokosci 1,6 mid euro.
6.400 pracownikow w 66 krajach zapewnia lokalng obstuga klientéw na calym Swiecie. Coface publikuje co kwartat
swoje oceny ryzyka kraju dla 156 panstw, w oparciu o unikalng wiedze nt. zachowan pfatniczych przedsiebiorstw i
doswiadczenie 250 analitykéw ds. oceny ryzyka. We Francji Coface zarzadza gwarancjami eksportowymi w imieniu
skarbu panstwa. Coface nalezy do Natixis, ktérego kapitat wtasny na koniec grudnia 2010 r. wynosit 16,8 miliarda euro.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie
poprzez faktoring, przygotowuje raporty handlowe o firmach z calego $wiata, dostarcza marketingowe bazy danych oraz
prowadzi monitoring i windykacje naleznosci.

Wiecej informaciji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na www.coface.pl



