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Raport Coface — 53% wiecej bankructw w | potroczu 2009 r.

Tendencja wzrostowa nasila sie.

Problemy z regulowaniem ptatndci staja sie przyczyna upadiosci coraz wigkszej liczby polskich
przedsiebiorstw. W pierwszym pétroczu 2009 roku gdy ogtosity 309 postanowier o upadtasci firm, co
oznacza wzrost b3 proc.wobec tego samego okresu roku ubiegtego. W poréwmia do rekordowego
2002 roku (968 upadiéci w pierwszych szé&ciu miesiqcach) to niewiele, ale niepokaicy jest fakt, ze
tendencja wzrostowa cigle sk nasila. Jeszcze po pierwszym kwartale br. wzrostyb na poziomie
25 proc., po péciu miescach wzrost do 41 proc., a teraz mma prognozowd, ze na koniec roku
osiggnie on nawet 100 proc.

: : " zmiana zmiana
Rodzaj post epowania upadio $ciowego I-VI 2007 2007/08 I-VI 2008 2008/09 I-VI 2009
Upadiosci w celu likwidacji majatku 187 170 261
Upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu 43 32 48
Ogotem 230 -12,2% 202 + 53 % 309
968 957
Problemy

Wraz z kolejnymi miegicami
kryzysowego 2009 roku,
nie tylko ranie liczba
przeterminowanych
naleznosci, ale réwnie
znacaco spada érod firm
zdolng¢ ich regulowania.
W | pétroczu tego roku
wartas¢ przeterminowanych
naleznosci wzrosta
dwuipétkrotnie (o 160%)
(w poréwnaniu do okresu
sprzed rokuzrédio:Coface).

2002 2003 2004 2005

2006

2007 2008 2009

Postanowienia upadiéciowe w Polsce
w pierwszych pétroczach, w latach 2002-2009
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tancuch ptatnosci

Narastajce zatory ptatnicze w najbardziej dotétiych kryzysem brarach coraz agciej prowadz do utraty
ptynnadsci  finansowej przedsbiorstw, a w konsekwencji do wzrastzgj liczby przypadkéw
niewyptacalnéci.

— Niepokojcym zjawiskiem jest taze przy obecnej kondycji gospodarki sytuacjezdikkow pogarsza siw
szybkim tempie i z dnia na déiemalep szanse na odzyskanie pigidiay, bo na rynku jest coraz mniej
gotéwki— twierdzi Joanna Syzddt, dyrektor biura windykacji Coface Poland

Coraz wecej wierzycieli staje si ogniwem w tacuchu ptatnéci powiazanych ze sap kontrahentéw,
ktérych sytuacja zaly od siebie nawzajem, jak w systemie na@cpplaczonych. Tak pojawia siefekt
domina, kiedy ktopoty jednej firmy stajsic przyczym probleméw innych, z ni powiazanych. Coraz
trudniej jest odzyskanaleznos¢ na drodze windykacji polubownej, bo corazé&iej wina za brak zaptaty
nie lezy tylko po stronie dhanika i nie wynika z jego ztej kondycji lub braku livaaptaty, ale z faktuze on
sam wpadt w klopoty za sprawswoich nie ptagcych dostawcéw. Problemem naglinym staje si z& fakt,
ze na kacu tego tacucha platnéci nie ma ju gotowki, co jest nagpstwem m. in. ograniczonego dgst
firm do zrédet finansowania bimcego. Przy poczynionych inwestycjach, zmniejszdicepie zamoéwié i
zaburzonym spitywie nataocici, ostateczny ditnik nie ma skd czerpa srodkéw na sptat zobowinzan.
Banki nie udzielgj za dtuznikom szybkich kredytéw obrotowych, a finansowampieprzez faktoring,
pomimo,ze coraz popularniejszeagie dotyczy zbyt malej grupy przeesiorstw.

Problem dotyczy coraz wegkszych firm i coraz wigkszej liczby pracownikow

Z analizy danych wynikaze upadidéci w coraz szerszym zakresie dotykajiekszych przedsgbiorstw. O ile
w i Il kwartale 2008 r. upadaty raczej mniejstbeny, to od czwartego kwartatu ubiegtego roku reku
2009 problemy maj coraz wiksze przedsbiorstwa. Zatem bankructwa, tak w ugciu wartgciowym
dotyczy coraz wikszej czsci polskiej gospodarki, a ich negatywne skutki anaptyw na coraz wiksz
liczbe zatrudnionych, traych prag¢ w wyniku niewyptacalnéci pracodawcow.

— Jedn, z przyczyn s problemy wielu firm z opcjami, a tak silne ostabienie zitotowki. To m.in.
spowodowato, 7 relatywnie (w poréwnaniu z rokiem ubieglym)eegj jest upadieci wsrod duwych firm

— podkresla Marcin Siwa, dyrektor Dzialu Oceny Ryzyka w Cofae Poland.Spekulacje na walutach, a
takze ogolne wysze ryzyko kursowe sprawityz iwiele firm o dobrej wczaiej kondycji finansowej,
popadto szybko i nieoczekiwanie wzgutarapaty finansowe, €0 kaiczace st upadigcia.

Upadtosci w branzach

Branza Liczba upadito sci Liczba upadto sci ~miana
1-VI 2008 I-VI1 2009
Przetworstwo przemystowe, w tym: 88 127 44,3%
Produkcja artykutéw spozywczych i napojow 19 22 15,8%
Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 13 13 bz
Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 8 22 175%
Produkcja pozostata 48 70 45,8%
Handel, w tym m.in.: 46 83 80,4%
Handel hurtowy 34 58 70,6%
Handel detaliczny 8 15 87,5%
Transport i gospodarka magazynowa 5 27 440%
Budownictwo 29 32 10,3%
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 1 7 600%
Pozostate branze 33 33 bz
Ogétem 202 309 + 53 %




Analizujagc  dane  braiowe
trzeba odnotow@zdecydowany
wzrost bankructw  ¥réd
przedstbiorstw  z  sektora
transportu i logistyki (27 firm —
wobec 5 w roku ubiegtym).
Statystyki potwierdzaj takze
zta kondycg brarry stalowej
(wzrost o 175 proc.) oraz
wzrost liczby upadiei firm
handlowych, dziatapych
zarébwno w handlu hurtowym
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Pozostate
13%

Transport i
logistyka
9% Produkcja
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Budownictwo
10%

jak i detalicznym.

Handel
27%
Sytuacje ~w  branzach
komentuje Joanna Syzdot,
dyrektor biura windykac;ji
Coface Poland

Transport — zwiekszenie upadkei w tym sektorze to rezultat wptywu wielu czynniké- spadek eksportu z
Europy do USA o kilkadziesi procent, utrudnienia Rosji mge ochroni jej rynek, wysoka cena ropy,
czynniki inflacyjne, rosace koszty kapitatu, wzrost naleosci o charakterze trudnésiagalnym,
restrykcyjne dziatania bankéw. Czynnikiem sprzyggm upadiéciom tym sektorze jest réwriedwze
rozdrobnienie firm polskiego rynku transportowed@uza liczba firm (w tym malych graczy) wptywa
réwniez na wynik w tej pozycji.

Ograniczenie transakcji zagranicznych (czy na Wdeigoczy na Zachodzie) przyczynitog glo tego,ze
firmy zaczly skupia si¢ na rynku wewatrznym (polskim), i tym samym doprowadzity do sytjiaze ten
rynek staje si coraz mniejszy i niewystarcaajy dla wszystkich graczy. Najstabsi niestety zmnszestaj
do ogtaszania upadioi.

Dodatkowo brama ta przeywa réwnie. kryzys nie tylko zwizany z podza, ale rownie z niskimi cenami
ustug oraz ktopotami z finansowaniem dziatdkioNie tylko restrykcyjna dziatal$é bankéw, ale rownie
firm finansupcych i leasingowych przyczyniacsilo trudnej sytuacji przewaikéw.

Nie naley rowniez zapomind o mniejszym zainteresowaniu konsumentéw pzaimd zagranicznymi,
spowodowane pangym kryzys.

Budownictwo — sytuacja w tej braty, mimo wczéniejszych prognoz, nie pogorszytee.sPoréwnujc

| pétrocza 2009 i 2008, w daj mierze jest to prawdopodobnie rezultat roztrpmimatalngci bankow,
ktére majc kilka form zabezpieczenia kredytéw inwestycyjnyfaim budowlanych, starajsie odzyské
pieniadze w inny sposob nidzieki przegciu zabezpieczonej inwestyciji, np. poszukupowego partnera
strategicznego dla zadlonego przedsbiorcy budowlanego. To pozwala uniknzwiekszania kosztéw
inwestycji zwhzanych z konieczrigia jej dokaiczenia w nowych warunkach (przy praej przez bank).

Dziatalnos¢ deweloperska— kryzys rynku finansowego przyczynikesilo ograniczenia inwestycji w tym
sektorze. Ograniczenie inwestycji powoduje brakzlmmsci utrzymania tempa rozwoju z poprzednich
okresow. Niektérzy, zwtaszcza nowi deweloperzy,rkgopojawili se na rynku trzy, cztery lata temu,
przeinwestowali w zakupach nieruchadtio bo liczyli na dalszy wzrost ich wasi w tempie 25 proc.

rocznie. Trudnéci z uzyskaniem kredytow obrotowych oraz brak dosmania biznesplandéw przez
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wykonawcéw, nie uwzgbnienie wzrostu kosztéw energii i robocizny to tétg dodatkowe czynniki
majace wplyw na ten wskKaik. Dekoniunktura na rynku nierucho#ed dotyczy przede wszystkim
budownictwa mieszkaniowego i przegsibrey tej gadzi szczegoblnie odczuwagrozbe bankructw.

Branza stalowa -W pierwszym péitroczu 2009 roku widoczny jest wzrogtdigci w sektorze produkciji i
dystrybucji wyrobéw metalowych. Problemy dotyqarzede wszystkim spotek handlowych, ktore ucidypia
ze wzgkdu na drastyczny spadek cen wyrobéw stalowych wkiartale 2008 i | kwartale 2009 oraz
spadajcy popyt ze strony brag budowlanej, maszynowej i motoryzacyjnej. Na sgjeiav Polsce miaty
wplyw wahania cen stali na rynkagwiatowych i gkboki kryzys w USA. Obecny stan w tej bigrmozna
bylo prognozowa juz wczeniej - gospodarkawiatowa rozwijata s zbyt szybko w stosunku do swoich
rzeczywistych maiwosci - w tempie 5 proc. rocznie, g&onsumpcja stali wzrastata o 6-8 proc. rocznie.
Produkcja konstrukcji stalowych w #zej mierze jest uzaimiona od sytuacji w budownictwie. Recesja na
rynku budownictwa w zakresie nowych inwestycji mzynia s¢ w duzej mierze do kryzysu w tej bran
Dodatkowo opénienia w realizacji projektow budowy drog i autestrna EURO 2012 nie wplywaj
korzystnie na zmniejszenie upagiow tym sektorze gospodarki. Niepokoy jest fakt,ze cha kryzys
uderza gtéwnie w matesrednie firmy tego sektora, a zwlaszcza w hurtovetédi, to réwnie duzi gracze na
tym rynku przejawiaj powane oznaki ostabienia standingu finansowego. Syaubcarty jest trudna, a
sygnatyswiadczice o poprawiessna razie bardzo stabe.

Upadtosci w regionach

W analizie regionalnej upadici szczeglla uwag zwraca znaczny wzrost (ponad 100 proc.) liczby
bankructw w wojewddztwach, ktére do tej pory zajrabmdalsze pozycje, takich jak kujawsko-pomorskie,
wielkopolskie czy todzkie.

Podobnie jak w poprzednich latach w czotéwce zrjajdig trzy wojewddztwa: mazowieckig)askie i
dolncslaskie, w ktérych dziata najwcej podmiotéw, wic liczba upadiéci odzwierciedlata wprost
proporcjonalnie rozwoj przedsiiorczaci. Jednak wzrost w tych regionach nie jest skokdvescyluje
wokot poziomusredniej krajowej.

W wiekszaici wojewodztw gdy ogtosity wicej upadiéci (tylko trzy regiony zanotowaty spadek).

Liczba Liczba
Wojewddztwo upadto $ci upadto Sci zZmiana
I-VI 2008 I-VI 2009
mazowieckie 39 59 +51%
Slaskie 36 37 poréwnywalnie
dolnoslaskie 17 31 + 82%
zachodniopomorskie 20 28 + 40%
kujawsko-pomorskie 8 26 + 225%
matopolskie 8 23 +187%
wielkopolskie 7 20 + 186%
podkarpackie 7 17 +143%
lubelskie 19 17 - 10%
todzkie 6 15 + 150%
pomorskie 8 10 + 25%
warminsko-mazurskie 11 8 -27%
lubuskie 5 7 + 40%
Swietokrzyskie 7 5 - 29%
opolskie 2 3 0
podlaskie 2 3 0
Ogoétem 202 309 + 53%




Upadtosci wedtug form prawnych przedsebiorstw
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Licz to $ci Licz to $ci % cato $ci

S | Y | aee R
Spoétka z o.0. 127 203 + 59,8% 65,7%
Przedsiebiorca 42 49 + 16,6 % 15,9%
Spotka akcyjna 12 34 + 183 % 11%
Spotka jawna 8 10 + 25% 3,2%
Spéidzielnia 7 8 ~ 2,6%
Przedsigbiorstwo panstwowe 3 2 ~ ~
Pozostate formy 3 3 ~ ~

Ogodtem 202 309

Najbardziej istota zmiara w analizie upadkzi pod latem form prawnych jest blisko trzykrotny wzrost
bankructw spotek akcyjnych. W pierwszym pétroczu Wypadty 34 przedsbiorstwa z tej grupy, co i
przewysza liczle bankructw w catym 2008 roku (28 upail), a ich udzial w liczbie wszystkich
ogtoszonych w Polsce upadéd wzrost 7-krotnie (w 2008 ksztaltowatesina poziomie 1,5 proc.).
Potwierdza to m.in. tezze kryzys w coraz wkszym stopniu dotyka tak duwych firm i stanowi one coraz
wieksz grupe na liscie upadiéci. Wéréd spétek akcyjnych znalaztcesniestety wiele firm, ktérych ktopoty
sa zarOwno nagpstwem niekorzystnych umow na opcje walutowe (npzri@ Polska S.A., Odlewnie
Polskie S.A., huta KROSNO S.A. czy Fabryka Elektbeé ELWO S.A.), ale take @ zwigzane ze
spadkiem zamoOwie i utrath rentowndci, restrukturyzag i zmianami widcicielskimi, czy zlym
zarzdzaniem.

Najwiecej upadiéci zanotowano ponowniesndd spétek z ograniczarodpowiedzialnécia. Stanowity one
blisko 66 proc. wszystkich upadajych firm.

Kontakt dla mediow: Beata PadZ& (022) 465 00 12, beata.padzik@coface.pl

Informacje o Coface:

Coface nalgy do Natixis, ktérego kapitat wtasny na koniec griad2008 r. wynosit 13,4 miliarda euro.

Misja grupy Coface jest wspomaganie wymiany handlowejipdzy firmami z calegéwiata.

W ramach czterech podstawowych grup ustug, tj. pieezenia nalnoici, faktoringu, informacji gospodarczej i ratingdwaz
zarzdzania nalenosciami, Coface umdiwia klientom wybdr pomidzy petnym lub czciowym outsourcingiem zagdzania
transakcjami handlowymi oraz finansowanie i oclyrini nalenosci.

Dzigki 7 000 pracownikéw Coface jest w stanie zap@vilr80 000 swoich klientow w 100 krajach ustugi najezej jakdci. Ponad
45 proc. z 500 najwkszychswiatowych korporacji jest obecnie klientami Coface.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpieczaznadei krajowe i eksportowegwiadczy ustugi faktoringowe,
przygotowuje raporty handlowe o firmach z categdata, dostarcza marketingowe bazy danych oraz saivmonitoring i
windykacg naleznosci.

Wigcej informacji o firmie oraz pozostate komunikatagowe dogpne navww.coface.pl




