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Aktualna ocena ryzyka krajow wedtug Coface:
Przedsi ebiorstwa ju z ostabione kryzysem systemowym w Europie.
Ryzyko polityczne na rynkach wschodz  gcych.

Uwaga: Oceny ryzyka krajéw prowadzone przez Coface okres$lajg sredni poziom ryzyka niewyptacalnosci
przedsiebiorstw w danym kraju w ramach prowadzonych przez nie transakcji handlowych.
Ocena nie dotyczy dtugu publicznego. Aby dokonac oceny, Coface analizuje tgcznie perspektywy
gospodarcze, polityczne i finansowe kraju, do$wiadczenia Coface nt. ptatnosci firm oraz klimat dla biznesu.
Oceny przyznawane sg w siedmiostopniowej skali: A1, A2, A3, A4, B, C, D (zgodnie ze wzrostem ryzyka).

Podczas 16 mi edzynarodowej Country Risk Conference, Coface wydat ostrze zenie, ze aktualny
kryzys, ktérego epicentrum jest strefa euro, ma cha  rakter systemowy. W roku 2012 gospodarka
europejska odnotuje recesj e na poziomie -0,1 proc., podczas gdy w Stanach Zjed noczonych
ustabilizuje si e wzrost na poziomie 1,6 proc., a w Japonii wzrost 0 siggnie poziom 1,8 proc. Pozwoli
to unikn gé powrotu do najgorszego stanu obserwowanego podczas kryzysu w latach 2008-2009,
ktory charakteryzowat si e jednoczesn g recesj g wszystkich tych trzech rozwini  etych regionow.
Wzrost w krajach rozwini etych wyniesie w 2012 roku 1,1 proc. Gospodarki wsch  odzace powinny
utrzyma € wzrost na poziomie 5,1 proc., trac  gc 0,6 punktu PKB w stosunku do roku 2011.

Stref g najbardziej nara zong na intensyfikacj e kryzysu strefy euro b eda europejskie kraje rozwijaj ace
sie — za posrednictwem kanatu handlowego i kanatu zewn  etrznych kredytéw bankowych.

Ponadto, w $réd zagro zen, ktére nale zy monitorowa €, wymienia si @ wyrazny powrét ryzyka
politycznego w krajach wschodz acych.

Przedsi ebiorstwa w Europie — ofiary nowego  swiatowego kryzysu systemowego

W okresie od drugiego potrocza 2009 r. do pierwszego poétrocza 2011 gospodarka swiatowa mogla
odetchna¢ przez krétkg chwile. Od lata 2011 koniunktura na swiecie pogarsza sie, wraz z pogtebianiem sie
kryzysu w strefie euro. Coface zauwazyt wyrazne pogorszenie sie zachowan platniczych przedsiebiorstw
od drugiej potowy 2011, kiedy to w spos6b zauwazalny nastapit wzrost niesptaconych naleznosci. W ciggu
calego roku 2011 Coface zarejestrowat wzrost zgloszen przeterminowanych naleznosci na swiecie o 19
proc., przy czym szczegolnie odczuwalny byt wzrost takich przypadkéw dla firm ze strefy euro (28 proc.).

Pogorszenie $redniej sity przedsiebiorstw swiadczy o tym, ze kryzys wszedt w nowg faze i - w momencie
zatamania sie sytuacji we Wioszech - osiggnat globalny wymiar systemowy. Sytuacja wydaje sie rézni¢ od
szoku z roku 2008 nie tylko z racji bardzo istotnego efektu skali, ale takze z powodu zwigekszenia
wzajemnych powigzan finansowych i narazenia bankéw wspélnotowych i pozawspoélnotowych w Europie
na zadtuzenie publiczne.

~Vobec braku szybkiej reakcji instytucji na kryzys, negatywne prognozy rynku finansowego wzbudzity
nieufno$¢ uczestnikbw realnej gospodarki. Paradoksalnie, kryzys odbija si e rykoszetem na
przedsi ebiorstwach — zarz gdzanych teraz lepiej ni  z kiedykolwiek . W roku 2012 potgczenie ostabionego
wzrostu w Europie i mozZliwego kryzysu kredytowego moze miec¢ istotny wplyw na ryzyko kredytowe
przedsiebiorstw” — podkresla Francois David, Prezes Coface.

Wobec pogarszajacej sie sytuacji, Coface obnizyt o jeden stopien, do A4, ocene Wioch (ostabionych
masowym dtugiem publicznym) oraz Hiszpanii (obcigzonej zadtuzeniem sektora prywatnego). Te dwie
wielkie gospodarki Europy potudniowej ucierpig takze z powodu obnizenia aktywnosci w 2012 roku. Od
poczatku roku 2011 Coface odnotowuje w obu krajach ok. 50 proc. wzrost zgtoszen przeterminowanych
naleznosci przedsiebiorstw.



Wzrost wra zliwo $ci europejskich krajow rozwijaj acych si e na spadek popytu w Europie

Europejskie kraje rozwijajgce sie najbardziej odczujg zmniejszenie popytu i przeptywow finansowych w
strefie euro. Poniewaz banki zachodnioeuropejskie narazone sg na dtugi publiczne w strefie euro, bedg
one zmuszone do obnizenia wsparcia dla swoich spétek zaleznych, co z kolei bedzie miato niekorzystny
wptyw na mozliwos¢ udzielania kredytow przedsiebiorstwvom. Tymczasem wierzytelnosci bankow
europejskich stanowig 70 proc. PKB w Europie Wschodniej. Szacuje sie rowniez, ze 1/5 wzrostu w Europie
Wschodniej w ostatnim dziesiecioleciu wynikata z dynamiki kredytéw transgranicznych. Europejski kryzys
kredytowy wywrze istotny wplyw na dziatalnos¢ w europejskich krajach rozwijajacych sie, ktorych
gospodarki charakteryzujg sie ponadto powaznym zadtuzeniem dewizowym w sektorze prywatnym.

Gospodarki otwarte doswiadczg obnizenia wzrostu o potowe: z 4,1 proc. w roku 2011 do 2 proc. w roku
2012. Oceny A2 dla Czech i Stowenii , a takze A3 dla Stowacji zostalty umieszczone na negatywnej liscie
obserwacyjnej. Wegry, stojace wobec zwiekszonej nieufnosci inwestoréw, otrzymaty obnizong ocene B.
Narazenie na ryzyko we Wioszech oraz ostabienie dziatalnosci wynikajace z drastycznej roznicy kurséw
wymiany spowodowalty, ze Coface obnizyt do B ocene dla Chorwac;ji .

Kraje wschodz ace w putapce nawrotu ryzyka o charakterze polityczn ~ ym

Fala wydarzen politycznych w Afryce P6tnocnej oraz na Bliskim Wschodzie stanowita w roku 2011 punkt
zwrotny dla panstw rozwijajacych sie, co wigze sie z nawrotem ryzyka o charakterze politycznym. W roku
2011 Coface odnotowat wiele przypadkéw niesptaconych naleznosci w zwigzku z istnieniem ryzyka
politycznego. Fale obalania reziméw tlumaczyé mozna wzrostem pragnienia zmiany i odnowy w
spoteczenstwach krajow rozwijajacych sie. Tlumaczy jg takze gleboki problem frustracji gospodarczej i
politycznej, zwiekszony rozszerzaniem sie klas srednich i przemianami spoteczno-kulturowymi (dostep do
Internetu, mniejsza dzietno$¢, podréze). W demokracjach rozwijajacych sie, takich jak kraje
latynoamerykanskie, istniejace frustracje przektadajg sie na wzrost przestepczosci, podczas gdy w
ustrojach autorytarnych — w przypadku niezdolno$ci panstwa do spetnienia coraz pilniejszych aspiracji
spoteczenstwa, zar6wno w kwestii praw politycznych, jak i dostepu do pracy i przedsiebiorczosci —
dochodzi do zmiany rezimu.

Proces transformacji politycznej, ktéry ma miejsce w Afryce Péinocnej i na Bliskim Wschodzie nie
pozostaje bez konsekwencji dla oceny niektérych panstw. Ocena Egiptu , ktérego finanse publiczne i konta
zewnetrzne poddawane sg silnym naciskom, zostala zmniejszona do poziomu C, gtéwnie z powodu
niepewnosci scenariusza politycznego dla roku 2012. W Syrii, ktérej ocene obnizono do poziomu D,
sytuacja jest bardzo napieta, a sankcje miedzynarodowe beda mialy negatywny wplyw na wzrost
gospodarczy i finanse publiczne.

Coface zdecydowat o zdjeciu oceny D dla Nigerii z pozytywnej listy obserwacyjnej. Problemy zarzadzania
pozostajg kluczowym elementem ryzyka niewyptacalnosci podmiotéw w tym kraju.

ZMIANY W OCENACH KRAJOW

. s Zmiana
- Kraj Pazdziernik 2011 Stycze fh 2012

Europa Hiszpania A3N A4
Zachodnia Wiochy A3N A4
Europa Stowenia A2 A2N
Wschodz aca Czechy A2 A2
Stowacja A3 A3
Chorwacja A4N B
Wegry A4 B
Inne kraje Egipt BN C
wschodz ace Nigeria DA D
Syria O] D
Ghana C Ca
Mongolia D2 C
Sierra Leone D D&




Kontakt dla mediéw: Beata Padzik , tel. (22) 465 00 12, 503 079 022, e-mail: beata.padzik@coface.pl

Informacje o Coface

Grupa Coface, swiatowy lider w ubezpieczeniu naleznosci, oferuje firmom na catym Swiecie rozwigzania w zakresie
zarzadzania naleznosciami. W 2010 roku Grupa osiaggneta skonsolidowany obrét w wysokosci 1,6 mid euro.
6.400 pracownikéw w 66 krajach zapewnia lokalng obstuga klientow na catym Swiecie. Coface publikuje co kwartat
swoje oceny ryzyka kraju dla 156 panstw, w oparciu o unikalng wiedze nt. zachowan pfatniczych przedsiebiorstw i
doswiadczenie 250 analitykdw ds. oceny ryzyka. We Francji Coface zarzgadza gwarancjami eksportowymi w imieniu
skarbu panstwa. Coface nalezy do Natixis, ktorego kapitat wkasny na koniec grudnia 2010 r. wynosit 16,8 miliarda euro.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie
poprzez faktoring, przygotowuje raporty handlowe o firmach z catego sSwiata, dostarcza marketingowe bazy danych oraz
prowadzi monitoring i windykacje naleznosci.

Wiecej informacji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na www.coface.pl
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